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SYNTHESE DU RAPPORT ECONOMIQUE ET FINANCIER 2016

L'élaboration de la Loi de Finances 2016 intervieiains un

contexte régional et international marqué, cempes,une reprise
de l'activité mondiale mais qui reste fragile, ejafl aux risques
persistants en rapport avec la baisse des pripmekiits de base.
Cette fragilité est attribuable également au deerisent des
conditions de financement extérieur, au rééquijbrade

I’économie chinoise, aux goulots d’étranglementicttirels, ainsi
gu’aux difficultés économiques liées a des factg@apolitiques,

en particulier dans la Communauté des Etats indipes et

certains pays du Moyen-Orient et d’Afrique du Nord.

Dans ce contexte, le Rapport Economique et Fina20&6 (REF
2016), au niveau de sa premiere partie, fait unpebpmes
performances économiques de 2014 tant au niveawmattonal
gue national afin de montrer comment I'’économieonaie a pu
résister aux incertitudes de I'environnement irdaéomal rythmé
par I'effet croisé de la baisse des cours du p&tevlde la hausse
du dollar.

La deuxieme partie du REF 2016 se penche sur lesigales

evolutions de I'économie mondiale pour y décelsrt&gmes dans
lesquels se profilent les ruptures probables, |éfsdet les

opportunités réelles qui pourraient influencer d@omie

ivoirienne dans une perspective de rénovation edwtabilité de

la croissance. Cette partie a e€également consisté uee

présentation de la situation conjoncturelle nati@@ami-parcours
et des estimations a fin 2015.

Enfin, la troisieme partie du Rapport aborde lessppectives
economiques et financiéres pour 'année 2016.

Rappel de la situation économique et financiére e2014

L’activité économique mondiale s’est dans I'enseamaffermie
pour afficher une croissance de 3,4% comme en 20&8,par les
pays émergents et en développement (4,6%) qui demele
moteur de la croissance mondiale. Cette évolutginseutenue,
également, par l'accélération de la croissance é@mmomies
avancees qui ont enregistré une hausse du PideégB% contre
une progression de 1,4% en 2013.

Les économies de la zone UEMOA ont réalisé un tdex
croissance de 6% contre 5,9% en 2013 en lien aveegain de
dynamisme des secteurs agricole et industriel ame les
performances de la branche des Batiments et Trgwaliics.

L’économie nationale, en 2014, a réalisé un taugrdessance de
8,5%, tirée principalement par la bonne performaghgesecteur
primaire (12%) notamment I'agriculture vivriere cmiprogressé
de 18,7% aprés une hausse de 5,5% en 2013. Leursecte
secondaire, malgré son ralentissement (3,7% cdBi8&o en
2013), est soutenu principalement par les BTP quienregistré
une hausse de 15,5%. Quant au tertiaire, avec nomesance de
10,2%, il a été marqué par une évolution globaldrfamrable de
ses activités par rapport a 2013. Les droits etseont crd de
6,9% en lien avec l'augmentation du volume d’expiioh de
cacao (+4,3%) et de noix de cajou (+19,9%), ainsiure
meilleure évolution des produits de consommatiomalé en
volume.
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Tableau 1: Répartition du PIB par secteur d’activités en 2014

Droits
L. . . . Non PIB
Primaire | Secondaire, Tertiaire T —— et Total
taxes
Croissance du
PIB (%) 12,0 3,7 10,2 7,7 6,9 8,5
Pangerabon 19,1 203 377 9.9 13,1 | 100
(%)
Contribution a
la croissance 2,3 0,7 3,8 0,8 0,9 8,5
du PIB

Sourcee MPMEF/DGE/DCPE

Cette dynamique de croissance est soutenue pademande
intérieure vigoureuse. En effet, la consommatiomalé s’est
consolidée avec un taux de croissance de 10% cériifé en
2013. Cette progression a été favorisée par laotidation du
pouvoir d'achat des ménages grace, notamment,
revalorisations salariales et a la maitrise duauvdes prix a la
consommation (I'inflation s’est affichée a 0,4% [Rur c6te, les
investissements ont enregistré une hausse de I&%%fitiant de
I'amélioration des conditions de financement decdigomie
nationale et la poursuite de I'exécution des ppauk chantiers
de I'Etat.

Pour ce qui est des échanges extérieurs, les axpod de biens
et services ont enregistré une hausse de 4,1%ecénifo en
2013, de méme que les importations (3,8%).

L’'analyse des principaux agrégats des financesqués en 2014
fait état de la poursuite de la consolidation bugigeé, comme en
témoignent la dynamique des recettes et la matasalépenses.

Au niveau des recettes, il a été procédé a lamatlan du
recouvrement et a la mobilisation des dons pouéddisation de

aux €lles ont connu une hausse de 8,4% par rapporia @0 raison

programmes de développement notamment au titre di
financement des projets C2D. Les recettes totaledoles sont
ainsi ressortis a 3 293,4 milliards en 2014, ersbawe 8,4% par
rapport a 2013, représentant respectivement 2 98illiards de

recettes intérieures et 304 milliards de dons.

Les recettes fiscales, constituant la plupart desttes intérieures,
se sont établies a 2 573,3 milliards en hausse6der Imilliards

(+6,8%) par rapport a 2013. Il en est ressorti pr@ssion fiscale
de 15,2%. Quant aux recettes non fiscales, ellésataint, en

2014, le niveau de 416,1 milliards contre 429 4liands un an

plutbt, soit une baisse de 13,3 milliards en raigoncipalement

des dividendes PETROCI non pergus.

Les dépenses publiques ont également été maitriféatefois,

des dépenses de personnel et d’investissementstanfs En
effet, les dépenses totales et préts nets, exéeutésuteur de
3669,6 milliards au terme de l'année 2014 contrd839
milliards en 2013, sont marqués par une hausse faidades
dépenses de personnel de 144,4 milliards et deesceales
investissements de 60 milliards.

La progression des dépenses de personnel s’exppaueles
recrutements nouveaux, la gestion des reports aéerrents
salariaux de 2013 sur 2014, la prise en compteaendications
exprimées par les militaires au cours du dernienestre 2014
ainsi que la bonification de 2,5% de leur indemdiérisque dans
le cadre de I'amélioration des salaires, en apjphicade la
stratégie de maitrise de la masse salariale.

Grace a ces actions, I'Etat est parvenu a maintenidéficit
budgétaire a 2,2% du PIB en 2014 comme en 2018,analgré
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la persistance d'une conjoncture économique intenmae

perturbée. Pour couvrir ce déficit, le recours amrchés sous
régional et international a contribué a mobiliset58,6 milliards

contre 863,2 milliards en 2013.

Dans le méme contexte, les échanges de la Coteirdlge sont
soldés en 2014 par un excédent 226,2 milliards reoft6
milliards en 2013. Cette hausse significative ap&tssible grace
aux soldes positifs de I'ensemble des comptes dmalance de
paiements.

En effet, la balance des transactions courantesre@gistré un
excédent de 248,8 milliards contre un déficit d8,&0milliards en
2013, en raison du dynamisme des exportationsievmies. Les
comptes de capital et financier ont également canml hausse
significative due a [lattractivité des investissense directs
étrangers en liaison notamment avec I'accélératies réformes,
I'amélioration du climat des affaires et l'accr@ssent des
opportunités d’investissements dans les différestcteurs

d’activité.

Au niveau de la situation monétaire, la liquidit ldéconomie en
2014 s'est inscrite en hausse avec une masse merattaignant
6 363,8 milliards (+16,1% par rapport a 2013). €dthusse a
confirmé le déroulement d’'une intense activité aurs de I'année
2014. L’attractivité des investissements directargers et la
mobilisation sur les marchés financiers ont aussitrdoue a
'augmentation des avoirs extérieurs nets de 2@6IRards. Par
ailleurs, malgré la dégradation de la position enettu
Gouvernement, les crédits a I'économie ont progrelss 21,7%,

pour se situer a 3°446,4 milliards en 2014.

S’agissant des différentes réformes structuretiebes entamées
dans le cadre du programme économique et fina26#2-2015

ont été poursuivies au cours de l'année 2014 demsidomaines
des finances publiques, de la gouvernance, duweftitancier,

des filieres agricoles, du secteur énergie, et'@wironnement

des affaires.

Estimations des performances économiques et finagces en
2015

L’économie mondiale, en 2015, devrait croitre ®@¥@contre une
réalisation de 3,4% en 2014, en liaison avec urelé@ation
progressive d’activités dans les pays avancés etlantissement
dans les pays émergents et en développement.

Le produit intérieur brut de la zone UEMOA devreaitregistrer
une hausse de 6% au méme niveau que celui de R@ELpar la
poursuite d’'une croissance vigoureuse en Cote dédvo

L’économie nationale, en effet, maintiendrait sanaiyique de
croissance entamée ces dernieres années pouctsaféi 9,5% en
2015, année marquant la fin du PND 2012-2015.

Au vu de l'évolution de la conjoncture a fin juirD15, cette
croissance reposerait essentiellement du cété af&el sur la
vigueur des secteurs secondaire (+12,7%) et teriiad,5%).

En termes de diversification sectorielle, le sectéertiaire

contribuerait significativement a la croissance autbur de 3,6
points a la croissance du PIB cette année 201amson avec la
vigueur du secteur secondaire a travers les servEedus aux
entreprises, la bonne santé des services finaneiesissurances,
ainsi que des services immobiliers. En effet, [deag secondaire
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devrait se consolider principalement sous l'efiet 8TP (28,3%)
et de I'énergie (23,3%). Pour le secteur primaeeyaleur ajoutée
évoluerait de 7,4% bénéficiant de la consolidatler’agriculture

vivriére et de I'agriculture d’exportation.

Les droits et taxes nets de subventions contrilergréortement a
la croissance économique. En effet, ils progretsarale 11,1%,
grace a une meilleure politique de recouvrement meettes
fiscales.

Tableau 2: Répartition du PIB par secteur d’activités en 2015

Droits
L. . . . Non PIB
Primaire | Secondaire | Tertiaire T — et ol
taxes
Croissance 7.4 12,7 9,5 4,9 11,1 9,5
du PIB (%)
Pondération 19,7 19,4 38,2 9,8 12,9 100
(%)
Contribution
ala 1,5 2,5 3,6 0,5 1,4 9,5
croissance du
PIB

Sourcee MPMEF/DGE/DCPE

Les éléments de la demande intérieure devraientrilcoar
fortement a la hausse du Pib réel. Il s’agit notamimde la
consommation intérieure et de [linvestissement qiéy
respectivement a 10,6% et 26,5%.

La hausse des importations (+11,3%) devrait cormdirnta
dynamique de la demande intérieure surtout au dedgs besoins
croissants en biens d’équipements et intermédigioes soutenir
les importants investissements et la productiohi€eles finaux.

Par ailleurs, cette stimulation de la demande neraite pas
entrainer des tensions sur les prix. En effet,flétion serait
contenue a 1,9% grace a la poursuite de 'améiwmrates circuits
de distribution et des voies de dessertes agricoles

Les choix arrétés en matiere de finances publiquas 2015
conduiraient a creuser le déficit budgétaire a daute 3,6% du
PIB, en raison de l'effort soutenu en faveur davidstissement
public.

Les recettes totales et dons sont ainsi estimé908,5 milliards
(20,7% du PIB) face a des dépenses de 4 579, gl (24,3%
du PIB). La bonne performance des recettes progetést liée au
dynamisme de l'activité économique et a un bon auvele
recouvrement des recettes fiscales qui passerdieng 573,3
milliards en 2014 a 2 934,4 milliards en 2015, soittaux de
pression fiscale de 15,5%.

La rationalisation des dépenses publiques contiudiétre une
priorité nationale en privilégiant les dépensesvgstissements
qui représenteraient prés de 30% de I'ensembledépsnses en
2015.

Le financement du déficit budgétaire devrait seefpiar le recours
aux marchés monétaire et financier de I'UEMOA (489,
milliards), a travers I'émission d’Eurobond (5848lliards), de
Sukuk (150 milliards) ainsi que le soutien des Pp&isdes appuis
budgétaires estimés a 163,3 milliards.

Au niveau des échanges extérieurs, les soldestwtellement
déficitaires des services et du revenu primairadeeraient pas
empécher, a fin 2015, le solde global de la balalesepaiements
d’étre excédentaire de 645,2 milliards de FCFA.sh&le positif
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gu’afficherait le compte de capital serait d0 aaatroissement
des transferts de capital. Quant au compte fingns@n solde
négatif serait lié a la baisse des investissendirgsts étrangers
et des investissements de portefeuille entrants.

Pour ce qui est des agrégats monétaires en 2035aveirs
extérieurs nets et le crédit intérieur devraiendpeetivement
augmenter de 645,2 milliards et 169,7 milliardst des hausses
respectives de 36,2% et 3,4%. Ces évolutions iaduit une
augmentation de la masse monétaire de 12,8%.

En matiére de réformes structurelles, les pouvaislics

envisageraient de poursuivre les actions engagées lé cadre
notamment de la réglementation des marchés publas,
facilitation des investissements et la poursuitdadeéforme du
secteur financier, I'assainissement des entreppsefiques et la
création d’entreprises.

Perspectives économiques et financieres pour 'ane016

La croissance mondiale en 2016 serait de 3,8% eoutre
estimation de 3,3% en 2015. Cet affermissementé&®rnomie
mondiale serait possible grace au rebond de li&tidans
plusieurs pays en difficulté. Ainsi, les pays av@nalevraient
connaitre une hausse de l'activité¢ de 2,4% gradanmment a
I'accélération de la consommation et de linvesiisent aux
Etats-Unis et dans la zone Euro. La croissance emnaiht
eégalement a 4,7% aprées un ralentissement de 4,220 Endans
les pays émergents et les pays en développement.

Au plan national, 2016 est l'année charniére duoisécPND
2016-2020. Le taux de croissance projeté est $.9,8

Les hypotheéses de projection de cette croissatdentadu coté
de l'offre, sur un secteur secondaire en pleineaegn, qui
afficherait une hausse de 15,7% en 2016 contreesti@ation de
12,7% en 2015. Cette dynamique du secteur secenglafiterait
d'une part, des facilités issues du code des irsgeshents, des
Partenariats Publics Privés (PPP) et d’autre dame hausse des
demandes intérieure et extérieure. Les secteumnapge et
tertiaire devraient continuer a se consolider aleg croissances
respectives de 5,2% et 9,5%.

Les composantes de la demande devraient poursueue
évolution positive grace a l'affermissement desestissements
(+16,7%) et la vigueur de la consommation finalg,§%o). Cette
stimulation de la demande induirait une hausseirdpsrtations

de 12,5% pendant que les exportations se consailhd(6,9%).

L’inflation serait contenue a 2,1% en liaison al’aagmentation
de Tloffre de produits alimentaires, I'amélioratiorde
I'approvisionnement des marchés et la poursuita g@litique de
lutte contre la cherté de la vie.

Tableau 3 : Répartition du PIB par secteurs d’'actiités en 2016

Primaire | Secondaire | Tertiaire e Broitsiet 3
Marchand taxes Total
Croissance
du PIB (%) 52 15,7 9,5 8,9 9,0 9,8
Pondeération | ;g 4 19,9 38,3 9.4 131 | 100
(%)
Contributio
nala 1,0 3,1 3,6 0,8 1,2 9,8
croissance
du PIB

Source : MPMEF/DGE/DCPE
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Les projections de la balance des paiements entablént sur un
solde global excédentaire de 300 milliards, enlrpaurapport au
niveau de 2015 (645,2 milliards), en raison dedgrddation du
compte des transactions courantes (-333,3 milljaldss soldes
déficitaires des services et du revenu primaire ralemt
s’aggraver, en liaison avec la hausse des paierdestaux non-
résidents au titre du fret, des autres serviceslest revenus
d'investissement. De méme, le solde du revenu dagendevrait
se degrader sous l'effet de I'augmentation des anisireversés
aux instances sous-régionales au titre des préEvism
communautaires et de l'augmentation des transtkrssmigrants
a destination de I'étranger.

Toutefois, le compte de capital devrait enregistiresolde positif
(218,6 milliards) sous l'effet des dons projetgaaris. Quant aux
opérations financiéres, elles enregistreraient aldes négatif
(-414,7 milliards) en lien notamment avec les fldes
investissements directs étrangers et des invest@sds de
portefeuille entrants.

Au niveau de la situation monétaire, 'année 204/Gis marquée
par un accroissement des avoirs extérieurs net3,3%) et du
credit intérieur de 9,1%. La consolidation des es/@xtérieurs
nets serait en relation notamment avec le rapagnemies recettes
d'exportation et les afflux de capitaux étrangeygssforme de

dons programmes et de dons projets. La masse nmenéta

évoluerait ainsi de 10,6% par rapport a fin 2015.

Les prévisions des finances publigues en 2016 rialder une
amelioration du solde budgétaire global. En effetdéficit du
solde budgétaire serait de 3,4% contre 3,6% en.2015

Les recettes totales et dons atteindraient 4 2@i|&rds contre

une estimation de 3 903,5 milliards en 2015. Quaamt dépenses
totales et préts nets, ils s’établiraient a 4 94iiiards en 2016
contre 4 579,8 milliards a exécuter en 2015, spé& bausse de
364,8 milliards. Cette évolution serait liée notaemina la prise en
compte de la totalité de l'impact financier du a&sige des
avancements indiciaires de I'ensemble des fonctives et des
importants investissements prévus pour la mise emreexde

programmes tels que « I'école pour tous ».

En matiére dendettement, le Gouvernement contmuéar
privilégier les sources concessionnelles de finamece.
Cependant, pour la réalisation de certains inv@stents, une
enveloppe de financement non concessionnel serassace.
Toutefois, le Gouvernement entend s’'assurer ques tlas
emprunts publics, y compris ceux non concessionseignt
contractés dans le cadre de la politique natiodaadettement
afin de préserver la viabilité¢ de la dette et laitepabilité des
finances publiques.

En matiere d’intégration sous régionale, en vutérdele meilleur

profit de son appartenance a 'UEMOA et a la CEDEA®

Gouvernement accordera une priorité aux réforméées par ces
Institutions. A ce titre, il compte poursuivre s#Borts de mise en
ceuvre des diligences liées a la transition fisqalersise a orienter
progressivement I'imposition vers la fiscalité¢ mégéire au

détriment de celle de porte. Cette disposition @dina

notamment d’anticiper sur 'impact de la signatdes Accords de
Partenariats Economiques (APE) régionaux, donrdegssus de
négociation en cours implique fortement le Gouveraet.
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Tableau 4 : Mobilisation de concours extérieurs d&2011 a 2016

En milliards F 2015 2016
CEA 2011 2012 2013 2014 est. Drév.
1. Multilatéraux | 274,2 111,5 103,7 152,5 169,3 55,0
Banque
mondiale 82,5 10,0 31,3 45,8 85,9 55,C
gl 71,5 0,0 245 | 368 | 799 | 550
budgétaires
Dons
programme 11,0 10,0 6,8 9,0 6,0 0,0
EMI 121,7 101,5 72,4 86,6 79,8 0,0
BAD 70,0 0,0 0,0 20,1 3,6 0,0
Appui
budgétaires 70,0 0,0 0,0 9,70 3,6 0,0
Dons
programme 0.0 104
2. Bilatéraux 229,6 19,7 98,4 147,6 147,6 147,6
AFD (y/c CDD) | 229,6 19,7 98,4 147,6 147,6 147)6
3. Autres 54,2 136,5 | 352,8 | 397,3 | 627,8 | 673,3
UEMOA 2,0 2,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Dons programm¢ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dons projets 21,9 51,5 96,2 137,0 2229 2185
Préts projets 30,3 54,0 2199 | 249,1 | 404,9 | 439,7
Union
Européenne 0,0 28,8 36,7 11,2 0,0 15,1
TOTAL 558,0 | 267,7 | 555,0 | 554,9 | 944,7 | 875,9

Source: MPMEF/DGE/DCPE ; DGTCP
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CONCLUSION

La pérennisation d'une croissance soutenue et gtioer
d’emplois requiert le maintien des programmes @&stissement,
notamment, en infrastructures économiques et ssidances
depuis 2012, avec une implication plus prononcéesecteur
privé.

Ceci impose donc la continuité de plusieurs réfearme
structurantes, visant Il'amélioration de la gouveo®sa et

privilégiant la recherche de la performance dansdégpense

publique.

Tenant compte de ces aspects, le Gouvernememyersria mise
en ceuvre des mesures du PND 2012-2015, a favoase
réalisation d’'une croissance de 8,5% en 2014 &y86 en 2013.
Cette dynamique devrait se poursuivre en 2015 &6 pour avoir
respectivement des taux de croissance de 9,5%%t 9,

L’effort budgétaire de I'Etat devrait se mainterappuyé par des
réformes structurelles de grande envergure en rmatié
d’optimisation des recettes et de rationalisaties dépenses. Ces
efforts de maitrise du déficit budgétaire permedtra de
consolider la confiance des institutions internaies dans
'économie nationale comme en témoignent les corscou
financiers extérieurs et la réussite des intereasti sur les
marcheés financiers. En effet, la réussite des éomssles bons de
'Etat sur les marchés financiers traduirait la feamce des
investisseurs internationaux en la capacité dedt @’lvoire a
réaliser 'ambition de devenir un pays émergert@izon 2020.
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INTRODUCTION GENERALE

Le Rapport Economique et Financier a pour objenfdfimer
'’Assemblée Nationale de ['évolution récente de ctilaté
économique et financiere et du cadre macroécon@rgqu sous-
tend le budget.

Ce Rapport Economique et Financier de l'année 2aii6,
S’articule autour de trois parties, donne un éatgr sur la
situation économique et financiere en 2014 et 2@i5les
perspectives pour I'année 2016.

La premiere partie retrace I'évolution économique et financiere
de lannée 2014 marquée par les incertitudes liges
I'environnement international et la ferme déterrtioma du
Gouvernement a maintenir durablement la Céte d'évaiur le
sentier de la croissance.

La deuxieme partieest consacrée a I'analyse de I'environnement
économique international et national au cours @umper semestre
2015, caractérisé par la poursuite de la mise evreomiu PND
2012-2015.

Enfin, dans la troisieme partie du rapport, il est fait mention
des perspectives économiques et financieres panuméde 2016.
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PREMIERE PARTIE : EVOLUTION ECONOMIQUE RECENTE

L’économie mondialeen 2014 a connu une croissance de 3,4%,
comme en 2013, soutenue par les pays €émergentsnet e

développement (4,6%) qui demeurent le moteur derdsssance
mondiale. L’évolution de I'activité économique dacss pays a
été essentiellement portée par la Chine (+7,4%)de’ (+7,3%) et
les pays de I'ASEAN (+4,6%). Leur performance a été soutenue
par 'amélioration de la demande des pays avancaégrénla
baisse des cours des matieres premieres.

L’activité dans les pays avanceés a rebondi en 2018% contre
1,4% en 2013. Celle-ci a éteé tirée par la vigueutadcroissance
aux Etats unis (+2,4% contre +2,2% en 2013), auaBme-Uni
(+2,9% contre +1,7% en 2013) et au Canada (+2,48tre@,0%
en 2013). En Afrique subsaharienne, l'activité antcwé de
progresser rapidement, soutenue par d’importanesstissements
publics dans les infrastructures, une vitalité élctesur des services
et une abondante production agricole. La croissaoce en 2014
s’y est affichée a 5% contre 5,2% l'année précédent

En 2014, le taux de croissance du PIB de la zond Ok a éte de
6% contre 5,9% en 2013, en dépit de la fragilitélaleeprise a
I'échelle internationale. Cette évolution est soute par le regain
de dynamisme des secteurs agricole et industmnel gue par les
performances de la branche des Batiments et Trgwaloiics.

Au plan national, I'économie ivoirienne a évolué dans un
environnement favorable marquée par la poursuitéadaise en
ceuvre du PND et de I'amélioration du climat desiedk. Ainsi, le
Gouvernement a mis en ceuvre de nouveaux codestifdtrat

1
Association of Southeast Asian Nations (en frangais : Association des Nations de 1’ Asie du Sud-Est)

respectant les normes internationales portant’iswestissement,
les mines et I'électricité. Par ailleurs, il a atbbples réformes
visant (i) la facilitation de I'obtention des prépsr opérateurs
economiques ; (i) le renforcement de la protectiales

investisseurs en accroissant les droits des aetics détenant
moins de 10% du capital social et en permettantaationnaires
de demander réparation aux dirigeants dans certaigs (iii) la

réduction des délais et des codts de créationréjgnses et (iv) la
facilitation des transferts de propriété. AussiGleuvernement a-t-
il poursuivi ses efforts en réduisant de facon wrille la dette
intérieure en vue d’améliorer la trésorerie degwst du secteur
prive.

L’activité économique a également bénéficié de I&sep de

mesures visant I'amélioration du revenu ainsi que rdtour

progressif des agents de la Banque Africaine deeDppement
depuis le mois de juin 2014 qui consacre une faisphlis les

efforts de repositionnement de la Coéte d’lvoire sachiquier

international. Grace a toutes ces actions, le thuxroissance est
ressorti a 8,5% a fin 2014.

Les réalisations de I'année 2014, comparées ascd#e2013 se
présentent comme suit :

Le secteur primaire, en relation avec les réformes engagées e
vue de 'amélioration des prix d’achat aux paysaem$agriculture
d’exportation et de I'organisation progressive filgres vivriéres,
a connu en 2014 une évolution significative de 1@%ce a la
branche agriculture vivriere, élevage (+18,7%).nisemble des
spéculations de cette branche ont connu des haumspestantes
notamment le manioc qui est passé de 1% en 2048eapéndant
qgue le mais et I'igname affichent des évolutiorspeetivement a
13,2% et 9,7%. Ces importants résultats s’explitjeetre autres
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par la mise en ceuvre d’un certain nombre de prfogegscoles, par
une demande sous régionale (Ghana, Niger, MalikiBay de
produits vivriers ivoiriens (attiéké, mais, manibanane plantain)
et par la croissance des besoins en intrants aaminational pour
I'alimentation du bétail et de la volaille (maisamoc).

Le secteur secondaire malgré son ralentissement (3,7% contre
8,8% en 2013) est soutenu principalement par |d3 @b,5%) et
I'agroalimentaire (+8,6% en rapport avec le rendonent des
capacités de production notamment dans la tranatoom du
cacao et des huileries). La bonne tenue des BT®lgjae par la
poursuite des chantiers publics entamés en 20120%8 ; le
démarrage de nouveaux projets notamment la réahsale
I'autoroute Abidjan-Bassam ; la construction destpale Béoumi
sur le Bandama et le Kan ; la construction du plenBassawa ; la
construction du barrage de Soubré; le bitumageladeoute
Abobo-Kennedy-Clouetcha ; et la construction d’betlsisociaux).
Quant aux produits pétroliers et a I'énergie, ilst @égressé
respectivement de 2,8% et 8%. Ces baisses engsgissont du
fait de la réduction des marges a l'exportation gesduits
pétroliers et du renchérissement des codts de gtiodude
I'électricité. Les autres industries manufacturseont évolué de
6,2% tirées principalement par les industries kextila fabrication
d'ouvrages en métaux et la production de matérialex
construction.

? |es principaux projets sont : Projet de RéhalititaAgricole et de Réduction de la
Pauvret¢ (PRAREP), Projet d'Appui a la Productiongrigole et a la
Commercialisation (PROPACOM), Programme de ProditétiAgricole en Afrique
de I'Ouest (PPAAO/WAAPP), Promotion des Filieresriégles et de la Biodiversité
(PROFIAB), Projet d’Appui aux Infrastructures Agrles dans la région de I'lndenié-
Djuablin (PAIA-ID)

Le secteur tertiaire, avec une croissance de 10,2%, a été marqu
par une évolution globalement favorable de sesvit&di par
rapport a 2013. Les services, qui en général onpronessus de
production court, ont connu des développementsbiedaAinsi,

la branche transport avec le renforcement du réseatier, du
parc autos et de la dotation de la flotte aérienatonale en
avions, a connu une évolution de 9,4% malgré lssseaidu
compartiment maritime (-1%). Au niveau du commertes
activités se sont consolidées a 11,1%, attribuablageprise de la
demande en rapport avec la nette amélioration duatldes
affaires et des revenus des meénages (relevemenSMiG,
augmentation des salaires des fonctionnaires, icreatle
nouveaux emplois, bonne campagne agricole). Quam a
téléecommunications, elles ont continué de progregsse5%) sous
la houlette de I'Internet et du mobile-monnaie. Ptas autres
services, notamment les services immobiliers, |esviees
financiers et le tourisme-hotellerie, ils ont condas progrés
importants liés a la situation sociopolitique stabkt a
'amélioration de I'environnement des affaires. st donc
enregistré une hausse de 12,6%.

Les droits et taxesont augmenté de 6,9% en lien avec la hauss
du volume d’exportation de cacao (+4,3%) et de ra@xcajou
(+19,9%), ainsi qu'une meilleure évolution des mitel de
consommation finale en volume.

Concernant la demande la croissance a bénéficié de la bonne
tenue de I'ensemble de ses composantes.

La consommation finale a connu une hausse de 1000fte 5,7%
en 2013 liée notamment a la consommation des ménag§eB%
en 2014 contre +7,4% en 2013) et a la reprise derlaommation
publique (11,5% en 2014 contre -2,1% en 2013) ppad avec la
hausse des revenus agricoles notamment dan<le filafé-cacao,
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coton-anacarde ou les revenus bruts ont augmespéaivement
de 17% et 9,4% en termes reels.

Les investissements se sont également accrus de fif8%
principalement par sa composante « privé » (27%red6,2% en
2013). L’investissement privé a en effet bénéficiu

renouvellement et de I'accroissement par le seqeué des outils
de production notamment dans I'exploration miniétgétroliere
d'une part et le développement des champs pétsoéieminiers
d’autre part. L'investissement public n’a pas étéreste. Il a été
surtout marqué par I'exécution des principaux deasitde I'Etat.
Le taux d’investissement en est ainsi ressorti 4%6du PIB en
2014, contre 14,6% en 2013.

La demande extérieure nette connait une évolutmsitipe. Les

exportations de biens et services enregistrenthanisse de 4,1%
contre 5,7% en 2013 sous I'impulsion de la demandediale des
produits primaires et manufacturiers (café, cacaton, noix de

cajou, huile de palme, produits pétroliers etcgs limportations
ont augmenté de 3,8% contre 5,8% en 2013, soutgraretes

composantes biens intermédiaires et biens d'équpt&smn en

raison du dynamisme de l'activité économique.

La situation des finances publiquesest caractérisée en 2014 par
une bonne tenue des recettes totales et donsggzortax 2013 et
une exeécution des dépenses totales et préts nétntear
principalement vers 'amélioration du cadre dedes populations
et le renforcement des bases de la croissance o,

Les recettes totales et donsont ressortis a 3 293,4 milliards de
FCFA en 2014, en hausse de 8,4% par rapport a 21318ont
composés de 2 989,4 milliards de recettes intageet de 304
milliards de dons.

Les recettes fiscales sont évaluées a 2 573,3amddlien hausse de
164,7 milliards (+6,8%) par rapport a 2013. Cetimldtion
s'explique principalement par les recouvrementsdbts en net
progres tels que le BIC hors pétrole (+15,6 milgr les impots
sur revenus et salaires (+10,2 milliards), la TWRY,2 milliards),
les taxes sur les produits pétroliers (+23,8 mdk et les taxes a
I'exportation (+26,1 milliards).

Par Régie Financiere, les réalisations se présectemme suit :

v' DGl : 1 335,9 milliards (+40,1 milliards) ;
v DGD: 1 229,0 milliards (+123,3 milliards) ;
v’ Trésor : 8,3 milliards (+1,3 milliard).

Les recettes non fiscales se sont établies a 4tiljards contre
429,4 milliards un an plutdét, soit une moins-valde 13,3
milliards. Ce gap s’explique principalement par digidendes
PETROCI non percgus. Toutefois, la mise en ceuvria déforme
de sécurité sociale continue d’augmenter les daiiss qui ont
atteint 340,7 milliards en 2014 contre 307,3 mitlen 2013, soit
un surplus de 33,4 milliards.

Les dons ont été mobilisés a hauteur de 304 nailigontre 201,5
milliards en 2013, soit une augmentation de 10Z|bands liée a
I'évolution des dons programme (+61,8 milliards)rapport avec
la mobilisation de 147,6 milliards au titre du C2D 2014 contre
98,4 milliards en 2013. Par ailleurs, les donsgisyjmobilisés a
hauteur de 137 milliards concernent notamment lejepr
d'Urgence et de Réhabilitation du secteur Eletériet le Projet
Renaissance des Infrastructures de Coéte d’lvoirantiés par la
Bangque Mondiale.

Les dépenses totales et préts netsnt exécutés a hauteur de
3669,6 milliards au terme de l'année 2014 contr8839
milliards en 2013, soit une hausse de 284 milli&8i4%). Dans le
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détail, la hausse des dépenses s’explique primsipait par :

- les dépenses de personnel, qui ont atteint 1 18®|&rds
sont en augmentation de 144,4 milliards par rappo2013.
Elles ont été impactées par les recrutements nodyda
gestion des reports de traitements salariaux d8 204.2014,
la prise en compte des revendications exprimées lgmr
militaires au cours du dernier trimestre 2014 amse par la
bonification de 2,5% de leur indemnité de risquesda cadre
de 'amélioration des salaires, en applicationalstiatégie de
maitrise de la masse salariale ;

- les dépenses d’investissements se sont situées 4®2 99

milliards contre 934,2 milliards en 2013. Ellesegistrent une
hausse de 60 milliards (+6,4%) en lien avec I'aonétion de
la procédure d’exécution des projets notamment fieaxcés
sur ressources C2D. Les projets d’investissemeantiés sur
ressources extérieures ont été executés a haute@d@ 1
milliards contre 316,2 milliards répartis commet sui

249,1 milliards au titre des préts projets et comaet

principalement [I'exploitation du champ captant de
I'aménagement du barrage

Bonoua (53 milliards) ;
hydro-électrique de Soubré (49,6 milliards) ;

et 137 milliards pour les dons projets affectésstitueés
majoritairement de ressources C2D.

Les dépenses liées a la sortie de crise et auxicglecse sont
hissées a 62,2 milliards dont 53,2 milliards firesmcpar les
ressources intérieures et 9 milliards par la Bangfemdiale au
titre du Programme d'Assistance post-Crise. Les edges
financées sur les ressources intérieures concelexiaictivites de
I'’Autorité de Désarmement, Démobilisation et de riRégration
(34,3 milliards), du Conseil National de Sécurit2,6 milliards),
et la rémunération de I'opérateur SAGEM (6,0 mits).

Au total, le déficit budgétaire pour I'année 2014 s’est établi a
376,2 milliards, soit 2,2% du PIB. La couverturecgedéficit a été
assurée par les ressources mobilisées sur les @ésanmbnétaire et
financier sous régionaux et international, ainse dgs concours
extérieurs.

Concernant les opérations de financementle recours aux
marchés sous régional et international a contribugobiliser
1 458,6 milliards contre 863,2 milliards en 201&sldifférents
titres émis sur ces marchés comprennent 324,5 andidi
d’emprunts obligataires, 592,9 milliards d’obligats du Trésor,
184,2 milliards de bons du Trésor et 357 milliamds titres
Eurobonds mobilisés dans des conditions tres falesa

Dans le cadre du suivi du programme économiqueanandier,
tous les critéres de performance et les reperesaiifd a fin 2014
ont été respectés a I'exception du repere relatiplancher des
recettes fiscales. Malgré la contreperformancegesirée sur les
recettes fiscales, I'objectif du solde primaire libese a été atteint
grace a une bonne régulation budgétaire. Les agsale#résorerie
telles que définies dans le protocole d’accord negle sont
ressorties a 112,4 milliards contre un plafond 24,3 milliards.
L’exécution budgétaire s’est achevée sur un niveaudette
flottante maitrisé de 201,7 milliards. S’agissaes destes a payer
sur les exercices 2013 et antérieurs, les effart&duvernement
ont permis d’apurer 354,1 milliards conduisant & wéduction
nette des exigibles de 152,3 milliards pour un aifj@lancher de
110 milliards.

La balance des paiementa enregistré un solde global positif. En
effet, les échanges extérieurs de la Cote dévgrrsont soldés en
2014 par un excédent de 226,2 milliards contrenilBards en
2013, en liaison avec I'amélioration de I'ensentds différents
comptes.
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La balance des transactions courantes a enregistexcédent de
248,8 milliards contre un déficit de 208,8 milliardn 2013. Cet
excedent est a mettre au bénéfice de la forte ara@bn du solde
commercial passant de 1 479,2 milliards en 2013 11,7

milliards en 2014. Cette amélioration du solde caruial

s’explique par une augmentation en valeur des ¢xipoms

(+363,8 milliards ; +6,1%) et une légere baisse idgsortations
(-68,8 milliards ; -1,5%). Ces évolutions ont notaemt été
affectées par une hausse significative des prixexpdrtation

comparativement a I'importation, induisant une aamétion des
termes de I'’échange de 3,5%. Aussi, en volumeyiamhique des
exportations est plus soutenue que celle des iaujpmns.

Le compte de capital a enregistré un excédent denfiliards en
2014 en rapport avec les autres transferts deatamtamment les
dons-projets dont le pays a bénéficié.

Le compte d’'opérations financiéres a connu un a&sement des
engagements extérieurs de 159,6 milliards en 20i4ad de
I'afflux des investissements directs ou de portdie@trangers a
la faveur de I'amélioration de I'environnement alésires.

La situation monétaire en 2014 a été marquée par une

augmentation de la masse monétaire atteignant \eani de
6 363,8 milliards (+16,1%), impulsée par la hausse crédit
intérieur net et des avoirs extérieurs nets. Catteation dénote
d’'une intense activité économique.

Les avoirs extérieurs nets enregistrent une augtientde 226,2
milliards pour se situer a 1 784,7 milliards en£2@tace a I'afflux
d’'investissements directs étrangers, la mobilisaties ressources
de I'eurobond et au rapatriement des recettes digxjon.

Les crédits a I'économie ont progressé de 21,7%r pe situer a
3 446,4 milliards en 2014, en liaison avec 'an@imn du climat
des affaires et la confiance des acteurs économique
L’augmentation des crédits a I'’économie est surtdué a la
hausse des crédits de court et de moyen termeeyéstraux
entreprises et aux ménages. Par ailleurs, lestsradoués aux
campagnes agricoles sont également en hausse.

La position nette du Gouvernement s'est dégradéecaablissant
a 1 490,3 milliards en 2014 contre 1 306,6 millaeth 2013. Cette
détérioration de l'ordre de 14,1% est due a l'aissement des
concours bancaires plus important que la progresses dépots
de I'Etat auprés du systéme bancaire.

Les réformes structurelles,initiées dans le cadre de la mise en
ceuvre du PND 2012-2015 en vue de redresser I'édenomt été

poursuivies au cours de I'année 2014. Ces réfoamegoncerné
les domaines des finances publiques, de la gouveenau secteur
financier, des filieres agricoles, du secteur émrerget de

I'environnement des affaires.

Au niveau des finances publiques, les réformes amrtcerné
'amélioration des marchés publics, la poursuites defforts
d’optimisation des recettes et de rationalisatiaes diépenses
publiques.

Ainsi, un cadre réglementaire pour le suivi et tadrement des
délais de passation des marchés publics a été eniggace et
renforcé en mai 2014. Ce cadre renforce les amémags et
assouplissements apportés au systeme en rédwesantocédures
de passation des marchés dans un délai maximumadeeeyingt-
huit (88) jours. Le délai moyen de passation dechr&amllant de
I'examen des dossiers d’'appel d'offres jusqu’a piagbation des
marchés est passé de 322 jours a fin 2013 a 126 ofin 2014.
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Par ailleurs, le recours aux marchés de gré a grértament
diminué et un audit du stock des marchés publicsgs entre
1993 et 2012 a été lancé en décembre 2014.

Pour ce qui est de [loptimisation du potentiel discle
Gouvernement a revu l'organisation de la Directilms Grandes
Entreprises, qui se consacre désormais aux coabibs ayant un
chiffre d'affaires supérieur a 3 milliards. Le Gewmement a
également mis en place deux Centres des MoyennspEses
qui ont commencé leurs activités depuis juillet £0&fin
d’améliorer la prise en charge et le suivi des onables ayant
un chiffre d’affaires compris entre 400 millions3®milliards. De
méme, le Gouvernement a instauré un cadre d’échange
automatique de données entre les services dessmep@eux des
douanes. Ainsi, en ce qui concerne les recetteanienes, le
Gouvernement a procédé au démarrage des opératiens
dédouanement aux postes frontieres pour les matideEnhors
UEMOA et a I'apurement des fichiers des opératddnmseficiant
de régimes économiques au-dela des délais reglamemnt

Les Lois organiques portant Loi des Finances etecae
transparence dans le cadre de la transposition Diesctives
communautaires dans le droit national ont été adspen juin
2014. En outre, le Gouvernement a mis en place amit€ de
suivi des délais d’exécution des dépenses faisardi passé
I'apposition du visa des ordonnancements par lestrGleurs
financiers de 8 jours ouvrés en 2013 a 5 joursCdd 2

S’agissant de la dettele projet de Stratégie de Gestion de la
Dette a Moyen Terme (SDMT 2013-2017) suivant lesadards
internationaux a été adopté le 19 décembre 201C8aseil des
Ministres. Il a été mis en cohérence avec I'Analgeda Viabilité

de la Dette (AVD) actualisée a fin octobre 2013 caVappui
technique du FMI.

En vue de I'amélioration du climat des affairesGleuvernement a
pris les mesures notamment pour abaisser les coitplifier les
procédures et réduire les délais de I'ensembleirtésateurs du
«doing business ». De facon spécifique, ces mesuret
principalement concerné les réductions des coideatix de
création d’entreprise, de délai d’octroi de perasconstruire et
du délai de rédaction de l'acte notarié en casrdastert de
capital. De méme, pour I'obtention de préts, urreadridique de
la création, de I'agrément, de I'organisation eslgoervision des
Bureaux d’Information sur le Crédit chargé de rdtineles
données sur le crédit et le suivi des empruntewt® adopte. Le
Gouvernement a également établi et renforcé pregesent un
dispositif légal et institutionnel pour la promatio des
investissements et I'accompagnement des Petitedlogennes
Entreprises (PME).

Dans [I'énergie, I'équilibre financier du secteureddticité est
demeuré une priorité. Les résultats de la mise aureede la
stratégie de réduction du déficit de ce secteur pmrimis une

amélioration significative de sa situation d’expdion.
Cependant, [l'utilisation plus importante que prévudu
combustible HVO, pour satisfaire la demande nat®na

d’électricité a occasionné des charges supplénrestali’Etat a
consenti, a cet égard, un soutien complémentairseateur a
hauteur de 19,7 milliards.

Pour ce qui est du secteur financier, le Gouverméraemis en
place un Comité de Deéveloppement du Secteur Fieanci
(CODESFI) chargé de conduire les réflexions sumé&horation
du cadre de financement des acteurs économiquesaax. Ce
comité a procédé notamment a I'élaboration d’'unat&gie de
Développement du Secteur Financier (SDSF), avemplia de
I'initiative FIRST. La Stratégie a été adoptée e¥but d’année
2014. Elle a pour objectifs de faciliter 'acceésxaservices
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financiers et de résoudre les difficultés dordugidique et
judiciaire auxquelles les institutions financiemant confrontées
dans leur fonctionnement.

Pour sa mise en ceuvre, le Gouvernement a adod@ognamme
de Développement du Secteur Financier dénommé PDERF
programme prend en compte le plan d’actions ddr&égie de
déeveloppement du secteur financier ainsi que lx@oton et le
suivi de I'exécution de projets d’appui et de déppement de la
finance inclusive, le programme de développementrddit-bail

et de tous les programmes relatifs a I'appui etéeloppement
du secteur financier.

Certaines activités prises en compte dans la gieagdnt menées
notamment sur l'assainissement du secteur de laofimance.
Ainsi, le secteur de la microfinance a enregisttié amélioration
des fonds propres passant de -10,9 milliards er8 201-3,3
milliards en 2014 avec a la clé, la hausse du velde crédit de
39,2% aux ménages et aux PME.

Concernant le plan de restructuration des banqubbgpes, les
avancees concernent notamment la liquidation dd&3H& en
décembre 2014.

La mise en ceuvre de la politique sociale du Gowraant a enfin
été renforcée. En effet, s’agissant du projet ddisation des
logements sociaux, les premiéres cités ont étévaele Pour la
promotion du genre, le Fonds d’Appui aux FemmesCGCite
d’lvoire (FAFCI), qui a bénéficié d'un budget dé Imilliard avec
un concours du secteur privé a hauteur de 5000md)i a mis
'emphase sur l'intérieur du pays afin de touchetamment les
femmes en milieu rural. Relativement a I'éducatiolg
Gouvernement a maintenu son engagement pour ufearelcces
des enfants a I'école surtout les jeunes filles. mweau de la
santé, dans le cadre de la prévention contre ladm@ala virus
Ebola, bien qu’aucun cas n’ait été relevé en Cotmide, un plan
de contingence d’'un montant de 57,1 milliards, neér@mpte de
I'évolution de la situation épidémiologique dansstaus-région, a
été adopte.
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DEUXIEME PARTIE : SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIER E DE L’ANNEE 2015

[. L'ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

La croissance de I'économie mondialen 2015 augmenterait de
3,3% contre une réalisation de 3,4% en 2014. @stéution serait
liée a une accélération progressive d’activitéssdas pays avancés
et un ralentissement dans les pays émergentsdévetoppement.

[.1- L’évolution de la situation économique dans ke grandes
zones
I.1.1- Les Etats-Unis d’Amérique

Apres un premier trimestre marqué par une moindropmance en
rapport avec les effets néfastes d’'un hiver rigoxiréa croissance
s’est accéléréee alktats-Unis au deuxieme trimestre 2015 (+0,6%
apres +0,2% le trimestre précédent) grace a unsocomation
robuste des ménages (+2,9%), soutenue par la kdusshdmage,
une progression des exportations de 5,3% et dessside solidité
de [limmobilier au printemps (+6,5%). Malgré cetteelle
performance, l'investissement des entreprises (tgsede logiciels,
recherche-développement et équipements) a bais€é6dé apres
une hausse de 1,6 % au premier trimestre. Dan€teentemps, la
situation dans le secteur pétrolier s’est aggraaee¢ une chute de
68 % des investissements au deuxieme trimestresi,Aipour

'ensemble de I'année 2015, une croissance de +2&%rojetée.

[.1.2- La Zone Euro

Dans lazone eurq l'activité économique conserverait au deuxieme
trimestre 2015 son rythme de croissance amorcé ramigr

trimestre (+0,4%), grace au soutien de la demantiieure. La
production serait principalement tirée par une ooamwation

robuste des ménages (+0,4%), ainsi que par undéeatign de

I'investissement productif (+0,9%). La situationr 4& marché du
travail devrait progressivement s’ameéliorer par légere baisse du
taux de chémage. L’inflation quant a elle devraiigmenter

légerement & + 0,2% au deuxieme trimestre 2015dmabinaison
de ces facteurs devrait favoriser la réalisatiomnd'taux de
croissance de I'économie de la zone de 1,5% en apd&s 0,8% en
2014.

En France, le PIB est resté stable (0,0%) au deuxieme titimes
2015 aprés une hausse de 0,7% au premier trim€sttee évolution
est en lien avec le ralentissement des dépensamdemmation des
ménages (+0,1% apres +0,9%) et le flechissemeld d@ermation
brute du capital fixe total (-0,3% apres 0,0%). dadde extérieur,
guant a lui, évolue positivement grace a une acaidé@ des
exportations (+1,7%) nettement plus forte que aidie importations
(+0,6%), contribuant ainsi positivement a I'évotutidu PIB (+0,3
point, aprés -0,3 point). Selon le FMI, la croigsam@annuelle serait
de +1,2% en 2015, en nette amélioration par rapgort+0,2%
enregistré en 2014.

[.1.3- Le Japon

Au Japon, une reprise de lactivité économique devrait étr
constatée, soutenue par la baisse des prix dul@éteomaintien
d’une politique monétaire accommodante et 'afiag#ment du yen
pour soutenir les exportations. L’'économie bénéfait également
du report de la seconde hausse de la TVA initialgmeévue pour
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octobre 2015. Au total, le PIB devrait croitre d8% en 2015, en
légere hausse par rapport a 2014 (-0,1%).

I.1.4- Les pays émergents et en développement

La croissance dantes pays émergents et en développement
pourrait se situer a 4,2% en 2015 contre 4,6% ebhd2Ce
ralentissement est en rapport avec la baisse dedgs produits de
base et le durcissement des conditions de finanuemdeérieur,
surtout pour ’Amérique latine et les pays exp@uas de pétrole, au
rééquilibrage de I'économie chinoise, aux goulotsrdnglement
structurels, ainsi qu’aux difficultés économiquiée$ a des facteurs
géopolitiques, en particulier dans la Communauté ddats
indépendants et certains pays du Moyen-Orient Afridue du
Nord.

En Chine, le PIB a enregistré une croissance de +1,3 %remipr
trimestre 2015, aprés une progression de 1,5 %tritaedtre
précédent. Ce niveau est en lien avec I'accélératela production
industrielle, la progression des exportations etdafirmation de la
reprise du marché immobilier. Les perspectiveses@wt toutefois
modeérées avec une croissance attendue de +6,8%01én apres
7,4% enregistrée en 2014.

La zone UEMOA continuerait d’enregistrer de bonnes
performances économiques grace au maintien dunvitéc
soutenue en cette année 2015. Le produit intébeutrde I'Union
croitrait de 6,0 % au méme niveau que celui entrégisn 2014.
Cette évolution favorable devrait étre liée a laurgaite d'une
croissance vigoureuse en Coéte d’lvoire, & une cgmgagricole
favorable dans de nombreux pays et a la bonne tduusecteur
industriel et des services marchands.

Tableau 5 : Croissance en volume du PIB

2009 | 2010| 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015
Monde 0 5,4 4,1 3.4 3,4 34 3,5
Economies avancées -3,4 3,1 1,6 1,2 1,4 1,8 | 2,1
Etats-Unis -2,8 2,5 1,6 2,3 2,2 2.4 2.5
Zone Euro -4.5 1,9 1,6 | -0,7 -0,4 0,8 | 1,5
Allemagne 5,1 3,9 3.4 0,9 0,2 1.6 1.6
France -2,9 2 2,1 0,3 0,7 0,2 | 1,2
Japon -5,5 4.7 -0,5 1,4 1,6 -0, 0,8
Chine 9,2 10,3 | 9,3 7,7 7,7 74 | 6,8
Inde 5,7 10,1| 6,3 47 6,9 7,e 7.5
Royaume-Uni -5,2 1,7 11 | 0,3 1,7 29 | 24
Brésil -0,6 7,5 2,7 1 2,7 0,1 -15
Afrique 26 | 56| 55| 49| 52 | 5 | 44
Subsaharienne
Cote d’lvoire 3,3 2 -4,4 | 10,7 9,2 85 | 95

SourcesWEDO juillet 2015(FMI)DGE (DCPE)

|.2- L’inflation et les taux de change

[.2.1- L'inflation dans le monde

L’inflation mondiale devrait rester modérée en 20d6 fait d’'un

affaiblissement de la demande intérieure dans qlusi pays
eémergents et de la baisse généralisée des coursmdgsres
premieres. Au niveau des pays avances, linflasensituerait a
0,8%. Par ailleurs, dans certains pays émergeriialase des prix
attendue en 2015 pourrait étre inquiétante notarhraenBrésil

(+9,3%).
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Tableau 6: Variation de l'indice des prix a la conemmation dans les

principaux pays et grandes zones (en %).

Tableau 7: Cours des matiéres premiéres a fin juig015

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 |2015 (p)

Chine 5,9 -0,7 3,3 5,4 2,6 2,6 1,5 1,7
Brésil 57 4,9 5,0 6,6 54 6,2 6,4 9,3
Pays avancés 3,4% 0,1 15 27 20 1.4 1,4 0,0

Etats-Unis 3,8 -0,3 1,6 3,1 2,1 1,5 1,2 0,8

Japon 14 | 13| 07| -03| 00 0,4 2,4 0,5

Zone Euro 3,3 0,3 1,6 2,7 2,5 1,3 -0,2 0,4
Afrique 13,0 9,7 7,5 9,4 9,0 6,3 6,1
Subsaharienne

Cote d'Ivoire 6,3 1,0 1,8 4,9 1,3 2,6 0,4 1,9

Sources WEO juillet 2015(FMI), DGE(DCPE)

[.2.2- Les taux de change

Le marché des changesst caractérisé par la dépréciation de I'euro
par rapport aux principales monnaies. Ainsi, syprimier semestre
2015, l'euro a perdu 18,6% de sa valeur par rappartdollar
americain, 17,9% par rapport au yuan renminbi, 9pé¥arapport au
rand sud-africain, 10,8% par rapport a la livrelstg et 4,4% par
rapport au yen. Cette dépréciation de la monnai®péenne
s’explique par la décision de la Banque Central®ptenne (BCE),
en janvier 2015, d’assouplir sa politigue monétare baissant le
principal taux directeur de 0,25% a 0,15%, dangptitue de
stimuler le crédit et les exportations.

[.3- Les cours des matiéres premiéres

Le marché des matiéres premiéreserait marqué en 2015 par une
baisse généralisée des cours des principaux psodtiit moyenne
sur les six premiers mois de 'année en cours.dic@ Moody’s des
matiéres premieres se contracte de 12,2%.

en Francs CFA / unité de mesure| en Dollar américain / unité de
mesure
6 mois 6 mois Var. 6 mois | 6 mois Var.
2014 2014 15/14 2014 2015 15/14
PRODUITS ALIMENTAIRES
Café 1107 1206 9,0% 2,31 2,05 -11,39
Cacao 1 445 1760 21,8% 3,02 2,99 -0,9%
Huile de palme 385 361 -6,2% 0,80 0,61 -23,7%
Sucre 177 172 -3,0% 0,37 0,29 -21,0%
Riz 203 232 13,9% 0,43 0,39 -7,3%
MATIERES INDUSTRIELLES
Coton 985 916 -7,0% 2,06 1,56 -24,4%
Or 617 960 708 966 14,7% 1 291,17 205,73 -6,6%
Pétrole brut 52 112 34 196 -34,4% | 108,87 58,07 -46,7%

Sources Produitdoc,INSEE, DGE(DCPE)

Au premier semestre 2015, les cours, en monnaialdpaes
principales cultures d’exportation ressortent ear@ssement par
rapport a la période correspondante de 2014, excémiile de

[.3.1- Les produits alimentaires

palme (-6,2%).

Les cours du café robusteessortent en hausse de 9,0%in juin
2015, ils s’établissent en moyenne a 1206 FCFA/Kgtre 1107

FCFA/Kg au premier semestre de 2014.
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Figure 1 : Evolution des cours du café en F CFA/kg
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Sources Produitdoc, DGE /DCPE

Les cours du cacaen franc CFA bénéficient de I'appréciation du
dollar. lls connaissent, en moyenne sur le prems@nestre 2015,
une hausse de 21,8% comparé au semestre correapaieda014,
alors que les cours en dollar reculent de 0,9%.doess du cacao
s’établissent en moyenne a 1760 FCFA/Kg sur laogeérsous
revue contre 1 445 F CFA un an plus t6t.

Figure 2 : Evolution des cours du cacao en F CFA/kg
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Sources Produitdoc,DGE/DCPE

Sur le marché du sucreles cours moyens sont ressortis en baiss
de 3%, pour se fixer a 172 FCFA/Kg au terme du pFesemestre
de 2015. Cette situation est la résultante d’uffre @bondante sur le
marché mondial

Les cours du rizde variété 5% brisures se sont inscrits en moyen
a 232 FCFA/Kg sur les six premiers mois de 2015pmagression
de 13,9% attribuable & une faible progression dertauction
mondiale.

Figure 3 : Evolution des cours du sucre et du riz EFA/kg
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Sur le marché de I'huile de palmdes cours accusent un repli de
6,2% pour s’établir en moyenne a 361 FCFA/Kg. Céttelution
résulte de l'atonie de la demande en lien avecthction de la
consommation chinoise et la concurrence du sojalesunarché
international.
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Figure 4 : Evolution des cours de I'huile de palmen FCFA/KG Figure 5 : Evolution des cours du coton
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1.3.2. Les produits industriels

Figure 6 : Evolution des cours du pétrole F CFA/bait
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Les cours du pétrole bruse sont établis en moyenne a 34 196
FCFA au premier semestre 2015, en nette diminwmuns |'effet
des perspectives de production encore importaraes ¢tes pays
membres de I'OPEP et aux Etats-Unis, combinées deec
flechissement attendu de la demande, notammenhiee C

De mémesur le marché du caoutchoudes cours continuent de se
contracter du fait de [I'effet combiné d'une offreomdiale
excédentaire, d'une surabondance des stocks et dd@amande
stable. Les cours se sont situés en moyenne a 86%\/Kg au

premier semestre 2015 apres 895 FCFA/Kg a la mé&mede de
2014.

Figure 7 : Evolution des cours du caoutchouc en FGY¥Kg
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Il.- LE CADRAGE DE L’ECONOMIE IVOIRIENNE EN 2015

Les analyses sont fondées sur les données a fin2015 qui
devraient permettre de conforter les hypothésesaBaonomiques
qgui serviront de base a la projection des principagrégats de
I’économie. Ainsi, au vu de I'évolution des diffétes branches des
secteurs primaire, secondaire et tertiaire au mesamestre, le taux
de croissance a fin d’'année 2015 est projeté a.9,5%

L’activité économique nationale évolue dans un mmriement
favorable grace aux réformes entreprises depuig 2dlvue de la
consolidation de la stabilisation du cadre macroéouque et de
I'amélioration du climat des affaires. Ces effodsntribuent au
renforcement de la confiance des opérateurs écop@sifavorisant
ainsi I'afflux des investissements.

Par ailleurs, l'activité économique bénéficie (i degain de la
demande intérieure de biens et services, en lieec ala
relocalisation de la BAD en son siege a Abidjani) (a
revalorisation des salaires des fonctionnaires ¢degs de la santé
et I'enseignement) suite aux premiéres actions @42 (iii)
I'amélioration continue du revenu des paysans tiésels anacarde
et café-cacao. Tous ces changements devraient itumitr &
renforcer davantage le dynamisme entamé depuis @0a@éliorer
le bien-étre des populations comme l'atteste I'ettoh du PIB
moyen par habitant de 44,6% (561 500 FCFA a 812FRIDIBA) en
termes nominaux et de 31,8% (524 200 FCFA a 690FICRA) en
termes réels entre 2011 et 2015.
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[I.1- La production agricole

A fin juin 2015,'agriculture d’exportation est tirée par les bonnes
performances réalisées au niveau du cacao fevdgmdearde, du
coton, du café et du sucre. Toutefois, les produostid’ananas, de
banane, de caoutchouc et de bois ont régresse.

Par spéculation, les principales tendances a itnZ015 par rapport
a juin 2014 se présentent comme suit :

La production deacaoa atteint 700 232,0 tonnes, en accroissement

de 9,4% grace au relevement continu du prix d’atioatd champ
garanti aux producteurs (850 FCFA contre 750 FCRA2@14) et
aux retombées de la mise en ceuvre du programmeartifgd

Qualité-Croissance ». Ces évolutions ont permispagucteurs de
cumuler un revenu brut de 595,1 milliards au cal@sette période,
en hausse de 24,0%.

Figure 8 : Production de cacao (en tonnes)
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La production decafé évolue également positivement avec
124 378,0 tonnes d’achats bord champs réaliséswas du premier
semestre 2015, en augmentation de 20,6%. Les maysat
bénéficié d’'une augmentation du prix minimum bondmp garanti
fixé a 650 FCFA/kg contre 620 FCFA en 2014. Dansagexte, le
revenu brut cumulé des producteurs a atteint 8Ghflltards sur la
période, en progression de 26,5%.

Figure 9 : Production de café (en tonnes)
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S’agissant disucre, la quantité produite est de 142 209,9 tonnes, ¢
hausse de 10,4% par rapport a fin juin 2014. Gettdution est liée
a une bonne pluviosité.
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Figure 10 : Production de sucre (en tonnes)
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La production decoton graing avec 346 773,1 tonnes récoltées,

enregistre une progression de 9,9% en relation aveaneilleur
encadrement des paysans.

Figure 11 : Production de coton (en tonnes)
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L’anacarde s’affiche a 561 935,6 tonnes au cours du semestre,
hausse de 25,7%. Cet accroissement est lié ausnmé$oengageées
dans la filiere notamment la mise en place de prditatifs (275
FCFA contre 225 FCFA en 2014) entrainant ainsigmrement des
paysans et le regain de confiance des opératenmnggiques.

Figure 12 : Production d’anacarde (en tonnes)
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L’ananas continue de décliner du fait du manque d’inté@té par
les populations pour cette spéculation en raisofadigringolade
des prix aux producteurs, en relation avec la pdiemarché
européen induite par la concurrence des nouvedgétés produites
par les pays d’Asie. Le déclin de la culture d’aasmest également
lié a I'absence de soutiens financiers de I'Etatpuds la fin des
appuis de I'UE. La production accuse une baiss20¢@% pour une
production de 28 057,1 tonnes.

Du c6té de ldbanang la production s’établit a 172 819,6 tonnes, e
repli de 14,5%. Ce recul est imputable a la destmgar les pluies
diluviennes en 2014 de pres de 22% des surfacdivémd. Les
nouvelles plantations créées en remplacement mpastatteint la
maturité suffisante pour combler les baisses ddymtion.
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Le caoutchouc naturel ressort également en repli de 29,7%. La
production subit le bas niveau des cours internatia et
l'insuffisance de main d’ceuvre qualifiée pour lage@e optimale
dans les plantations, surtout villageoises.

Le bois en grumen’est pas en reste. Il continue son évolution a la

baisse (-18,2%). Cette situation s’explique par é&fforts du
Gouvernement visant a lutter contre la déforesigpiar la mise en
application de Tlinterdiction de [I'exportation debois non
transformés.

[I.2- La production miniére et pétroliere

L’extraction de pétrole brut s’établit a fin juin 2015 a 4 119,8
milliers de barils soit un accroissement de 26%teCquantité est
produite a 93,6% par I'entreprise CNR sur ses gruris (CI-26 et
Cl1-40). La production de ces deux permis augmesgpactivement
de 33,0% et 25,6%, tandis que les permis CI-11EERDCI et CI-
27 de Foxtrot International voient leur productidoaisser
respectivement de 23,6% et 0,2%.

Figure 13 : Production de pétrole brut (milliers detonnes)
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En ce qui concerne lgaz naturel il a été extrait a hauteur de
1 099,5 milliers de m3 a fin juin 2015 grace auxnpe CI-40
(+38,6%), CI-26 (+5,9%) et CI-27 (+2,9%). Il connainsi une
croissance de 2,6%. Par contre, un repli de laymtozh est observé
sur le permis CI-11 (-8,5%).

Figure 14 : Production de gaz (millions de m3)
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L'extraction aurifere continue de se conforter au regard de
investissements dans le secteur et des nouvel@sit@tions. Sur
cette base, la production d’or est ressortie a2l)74kg a fin juin
2015, soit une augmentation de 12,1%. Ce dynamesnporté par
la mine d’or d’Agbaou (+41,1%) qui représente a jfim 2015,
25,4% de la production totale. Les entreprises S&¥lITongon
représentant respectivement 17,0% et 36,3% deolduption totale
d'or ont également vu leur extraction croitre respement de
25,4% et de 2,4% tandis que la production de lgmise LGL
Mines est ressortie en baisse de 4,1%.
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Figure 15 : Production de I'or (en kilogrammes)
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Source: DIRECTION GENERALE DES MINES

[1.3- La production industrielle

A fin juin 2015, I'activité industrielle et le BTRestent bien orientés
dans le secteur secondaire. En effet, en moyenndaspériode,
I'Indice Harmonisé de la Production Industrielld®l) augmente de
7,7% comparé a fin juin 2014. Cette embellie egiulsee a la fois
par le secteur manufacturier (+6,6%), la branch&eetricité, gaz et
eau » (+4,5%) et les industries extractives (+2(,0%dors
extraction, la production industrielle progresse d&5%.
L’indicateur avanceé du BTP affiche quant a lui ymmegression de
25,5%.

Figure 16 : Indice harmonisé de la production indusielle

250 -

200 J

150

juin-11

fevr-11
oct-11
fevr-12
juin-127
ocl-12 7
fevr-13
juin-137
ocl-13
fevr.-14 7
juin-147]
oot~ 14
fevr-15 ]
juin-15 7]

o= am am Indice global HPI e [HP1 hors extraction pétrole brut et gaz®

Source: DGE ; INS

Source DGE/INS

La bonne orientation ddadustries manufacturiéres provient de
I'ensemble des grandes branches d’activité quioresst toutes en
hausse.

Les « Industries métalliques » s’accroissent d@%2portées par la
production des deux sous branches « fabricatiouviages en
métaux et travail des métaux » (+55,6%) et « mégk et

fonderie » (+35,7%).

L’activité de la branche « Fabrication de machieesnatériels de
tous types » croit de 26,1%, grace au dynamisnia sleus branche
« fabrication de machines et de matériels éleasqu (+31,0%)
tandis que la « construction de véhicules autoraebil (-27,3%) se
contracte.

Les « Industries du papier, carton et édition, imprie » ressortent
en hausse de 10,3%, sous l'effet de la sous branchlerication de
papier, de carton et d’'articles en papier ou etonas (+30,1%).
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Cette sous branche bénéficie de la mise en applicatie
l'interdiction de la fabrication et de [utilisatio des sachets
plastiques non biodégradables.

La branche « textiles et cuir » se contracte d&3J8us |'effet de la
sous-branche « fabrication de textiles » (-4,3%).

La branche «industries du bois et meubles » estregiune
augmentation de la production de 8,1%, grace aidaeur de la
sous branche « fabrication de meubles et activiigs classées
ailleurs » (+10,1%) tandis que le «travail du betsfabrication
d'articles en bois ou de vannerie » (-5,7%) recule.

La production des « Industries du verre, de lamémae et des
matériaux de construction » augmente de 12,0%.

La production des « Industries agroalimentairesalbac » croit de
2,1% sous l'effet des « produits alimentaires et lessons »

(+4,0%) alors que les « produits a base de tab@26,;1%) se
replient.

L’activité des «industries pétrolieres, chimiques caoutchouc,
plastiques » croit de 7,8%. Cette évolution estégopar les sous
branches « Raffinage pétrolier, cokéfaction, indestnucléaires »
(+33,6%) et « Fabrication de produits chimiques+10(9%).

Cependant, cette hausse est atténuée par la laisseeau de la
« Fabrication de produits en caoutchouc ou en negtiglastiques »
(-11,7%) causée d’'une part par l'interdiction depladuction de

sachets plastiques non biodégradables et d'autre par les

difficultés persistantes dans la filiére caoutchouc

Figure 17 : Indice de production du secteur manufaarier
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L’indice des industries extractivesest en hausse de 20,0% a fin
juin 2015 par rapport a la période correspondaete2@l4. Cette
évolution favorable provient de la branche « extoacde pétrole

brut et de gaz naturel, activités annexes» (+19,804)es «autres
activités extractivesy(+22,7%).

Figure 18 : Indice de production des industries exactives
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Constitué principalement d’or, de sable et de gravier
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Source: INS/DGE

L’indicateur avancé du BTP*, a fin juin 2015, ressort en hausse de

25,5%, sous l'effet de I'ensemble de ses branckessi, les
productions de bitume (+78,2%), de béton (+36,4%8, tbles
(+35,7%), de bacs (+34,1%), de «cables et filsctatpies »
(+31,0%), de « gravier de granit, gravillons etlsslde lagune »
(+22,7%) et de ciment (+9,7%) connaissent un asseonent.

Sur le premier trimestre 2015, une baisse de Boffe ciment a été
constatée, entrainant ainsi une hausse du pria timhe. Pour faire
face a cette situation conjoncturelle, le Gouversaima décidé de
'importation de 300 000 tonnes par les cimentiexsaux (SCA,
SOCIMAT, CIMAF et SOCIM) sur trois mois, a savoid D00
tonnes a fin mai, 105 000 tonnes a fin juin et 008 tonnes a fin
juillet 2015.

Ces importations ont permis de combler le défitimenihiler la
flambée sur les prix du ciment mais elles seromiptacées par une
production nationale plus importante grace a umagssement des
capacités de production nationale. A cet effesdeiété CIMAF est
en train de construire une unité d’une capacité@e000 tonnes/an
a San Pedro.

[I.4- La production et la consommation d’énergies emmerciales

La branche « électricité, gaz et eaw de I'HPI croit de 5,5% a fin
mai 2015 sous l'effet a la fois de la « producteindistribution

d’électricité » (+4,2%) et du « captage, traitementdistribution

d’eau » (+8,9%).

4
inclut la nouvelle cimenterie (CIMAF)

Au terme du premier semestre 2015, la productidte mkélectricité
poursuit son dynamisme en lien avec la bonne teleuéactivité
economique nationale. Elle se situe a 4 229 Gwihaeisse de 2,4%
grace a l'électricité de source thermique (+4,749s centrales
thermiques AZITO ENERGIE et AGGREKO qui augmenten
respectivement de 38,0% et 1,8% ont permis de denfce bon
résultat. Toutefois, cette évolution favorable & atténuée par la
baisse de I'électricité de source hydraulique ¢49,8ui patit d’'une
moindre exploitation des barrages hydroélectriques.

L’augmentation de la production d’électricité arpexr de satisfaire
la demande intérieure. Ainsi, la consommation déndrgie
électrique ressort en hausse de 4,4% pour se sit@ed57 Gwh.
Cette augmentation est attribuable a la basseotei§s#,2%) ainsi
gu’a la moyenne et haute tension (+4,6%). Cettduéoa positive

de la demande traduit les besoins croissants ectriéie des
populations, des services et des industries. Hildirtne ainsi la
consolidation de [lactivité économique notammengctivité

industrielle.

Quant aux exportations, elles continuent de baisseelation avec
I'accroissement de la demande intérieure face a aapacité de
production limitée. Elles s’affichent a 347 Gwh, retrait de 17,4%
par rapport a la période correspondante de 2014.

Au total, les ventes d’électricité croissent de%d,pour s’établir a
3 304 Gwh pour une offre globale de 4 229 Gwh. duextde perte
de 21,9% enregistré tout au long du circuit derithstion reste
encore élevé. Pour réduire les pertes, I'Etat mecéau
renouvellement progressif des installations de ridigion de
I'électricité et a la compléte application du noawecode de
I'électricité qui facilite notamment la poursuiteesd fraudeurs a
I'utilisation de I'électricite.
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Les perspectives en termes de production dél@éricont
prometteuses avec l'inauguration de la premierg¢ralenthermique

a cycle combingd’Azito intervenue a la fin du mois de juin 2015.

Le passage du cycle simple au cycle combiné augmembutre la
puissance installée de la centrale d’Azito de 50%rpne méme
consommation de gaz. Ainsi, la capacité de prodnate la centrale
d’Azito passe de 290 MW a 430 MW et la capacitéomaie de
production augmente de 10%.

Pour ce qui est da production de produits pétroliers, elle est en
augmentation de 16,5% pour s'établir a 1 586 98@nhes. Cette
évolution favorable est attribuable d’'une partapprovisionnement
régulier en intrants (pétrole brut ; +3,1%) et drawpart, a la pleine
activité des unités de production. Ce dynamismeefiete a travers
les productions de gasoil (+3,9%), fuel-oil (+67)8%t DDO
(+52,8%). En revanche, la production d’essencegsstre un recul
de 4,0% apres la hausse de 5,6% a fin mai 2015.

Les ventes de ces produits pétroliers affichent hangsse de 9,6%
portée a la fois par la consommation intérieure,q%j) et les

exportations (+9,7%). La consommation a atteint 34,4 tonnes
et est tiréee par I'ensemble des produits notammentsuper

(+19,3%), le gasoil (+14,6%), le butane (+15,4%), Kerosene
(+10,5%) et le DDO (+39,9%). Les exportations $eesit quant a
elles a 885 665,4 tonnes.

[1.5- Les activités tertiaires

Le secteur tertiaire enregistre une bonne tenuehdtre d’affaires
du commerce de détail, une hausse du trafic glddaharchandises
dans le transport maritime ainsi qu’'un accroissénuas trafics

5
Technologie permettant de récupérer la vapeur rejetée des turbines pour produire encore de 1’électricité

aérien, routier et ferroviaire. Globalement, letsactertiaire devrait
continuer a contribuer fortement a la croissancPibuéel.

L’Indice du Chiffre d’Affaires (ICA) du commerce diétail est en
progression de 7,3% en termes nominaux, a fin ROAS par
rapport a la méme période de 2014. Cette bonnempeahce du
commerce de détail est attribuable a I'ensemble ldaaches, a
I'exception des ventes de «produits divers » (4),§ui baissent.
L’évolution de I'ICA est en liaison avec les nomises mesures
prises par le Gouvernement en vue de I'amélioratiorclimat des
affaires et des revenus des ménages.

Figure 19 : Evolution de l'indice du chiffre d’affaires
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Cependant, cette évolution globale et sectorialletdffre d’affaires
du commerce de détail est affectée par le repli wages de
produits pétroliers de 6,5%, en raison de la répatde greve des
revendeurs de gaz de ménages.

Enfin, bien que les ventes de « produits pétrobeasigmentent de
5,3% en relation avec le dynamisme de I'activiténémique qui
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induit une forte demande de carburant, I'CA, h@woduits
pétroliers, enregistre une hausse de 9,8%.

Au niveau du transport, le trafic aérien, au premier semestre,
2015 poursuit son orientation favorable grace aoadysme de
I'activité économique. En effet, sur cette pérideenombre total de
voyageurs commerciaux est ressorti a 679 581, asskade 22,5%
par rapport a la période correspondante de 201ife Censolidation
du trafic de passagers aériens se ressent priapipat dans la zone
CEDEAO (+25,6%) ainsi qu’au niveau du trafic iné@ni (+700,0%)
qui bénéficie de la progression des vols domessique

Les destinations ayant connu les plus fortes haussat la
CEDEAO (+25,6%), les pays d’Afrique hors CEDEAO $3%)
ainsi que la France (+13,8%). Les compagnies gunigent le trafic
aérien sur le premier semestre 2015 sont AIR COTIF@MRE
(274 872 passagers ; 54,4%) et AIR France (117@G&agers ;
12,3%).

Le transport terrestre affiche une orientation favorable a fin juin
2015, au regard de la bonne évolution de l'indisaterancé qu’est
la consommation de gasoil (+14,6%). Il bénéficie’dmélioration
continue de la fluidité routiere avec la réductaes barrages de
controle, la réhabilitation d’infrastructures raugs existantes et la
construction de nouveaux ouvrages.

Au niveau du transport maritime, a fin mai 2015, l'activité
portuaire enregistre une hausse du trafic globsind@rchandises de
1,1% par rapport a fin mai 2014. Cette progressimuérée est
imputable au transbordement qui se contracte gtobaht de
38,3%. Hors transbordement, le trafic global de amandises
augmente de 11,0% soutenu a la fois par le traional (+11,6%)
et le transit (+5,7%).

Le port d’Abidjan est caractérisé par un accroissgnau trafic de
marchandises de 4,5%. Ce bon résultat est attilibaala hausse du
trafic national (+11,3%) et du transit (+5,7%) pend que le
transbordement baisse (-46,2%). S’agissant duitydes échanges
de marchandises avec le Burkina Faso (+7,1%) btalke (+4,3%)
se consolident. L'activit¢ du port d’Abidjan estée par les
importations (+8,6) notamment de « clinker, gypseladiers »
(+30,1%), de «riz en vrac » (+1,9%) et de « prtsdpetroliers »
(+8,3%). Par contre, les exportations restent @h e 3,4% en
relation avec la baisse des ventes de cacao fe,@94), de banane
dessert (-20,4%), de « coton en fibre, égrenéahgr> (-20,5%) et
du zinc concentré (-40,8%).

Concernant le Port de San Pedro, le trafic de naatikes baisse de
14,1% du fait du transbordement (-32,2%). Horsdbbandement, le
trafic de marchandises de ce port progresse dédldr/lien avec le
dynamisme des importations (+43,5%) et des exponsi+7,7%).
Les importations sont tirées par les produits cinees (+43,4%) et
les produits alimentaires (+345,1%). Cette fortadsa de produits
alimentaires est due au rebond de I'importationriduaux mois
d’avril et de mai 2015. S’agissant des exportatiefies bénéficient
de la hausse du cacao feves (+5,4%), du caoutdr@,8%) et du
coton (+151,8%).

Au niveau du port d’Abidjan, des investissementst s@cessaires
pour faciliter la circulation au sein de l'espacertpaire. Par
ailleurs, les investissements prévus pour [élasent et
I'approfondissement du tirant d'eau devront étralisés pour
permettre I'acces des gros bateaux au port.
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Figure 20: Evolution du trafic global de marchandses dans le
transport maritime
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Dans la branche ferroviaire l'activité enregistre a fin juin 2015,
une orientation favorable du transport de marctsasdgui reste la
principale activité. En effet, le volume de maratiaas transportées
croit de 5,4% pour s’établir a 446 412,3 tonnestteCdonne

performance est attribuable au transport de matdibes du

Burkina Faso vers la Cote d’lvoire (+30,3%) et avaloppement
des échanges internes (+146,7%). En revanche,alesport de

personnes reste en retrait de 7,6% a fin mai 20lBison de la
vétusté des wagons et de la préférence des passpgar le

transport par car.

Le secteur du transport ferroviaire devrait comeaiine embellie
dans les années a venir, compte tenu de I'exécudtioprojet de
rénovation, d’amélioration et de rééquipement dégstructures
existantes. Aussi, le projet « Métro d’Abidjan >stieé a renforcer
le transport ferroviaire urbain devrait contribuerau

repositionnement de ce mode de transport.

[1.6- L’emploi moderne

Le marché du travail dans le secteur moderne emr @dvoire
enregistre une création nette de 50 703 emplojside2014 a juin
2015, induisant une augmentation de 6,5% du nordberealariés.
Cette bonne performance provenant principalemersedteur privé
contribue pour 76,2% aux créations nettes d’emplasnombre de
salariés dans le secteur privé formel a augmenté 6@d&o
correspondant a une création nette de 38 649 esnplans le
secteur privé, les branches d’activité les plusymyeuses d’emploi
sont le commerce (+34,8% ; +13 467 emplois nets), BITP
(+18,0% ; +6969 emplois nets), lindustrie mantdiaére
(+14,6% ; +5629 emplois nets), les bureaux d'&u¢e6,3% ;
+2 451 emplois nets) et I'enseignement privé (+5;5%132
emplois nets).

Quant au secteur public, il a enregistré une autatien de 6,8%
(+12 054 emplois nets) des effectifs des foncticmesaet agents de
I'Etat.

Figure 21 : Evolution des effectifs dans le sectemnoderne
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[1.7- L’évolution des prix a la consommation

L’Indice Harmonisé des Prix a la Consommation en moyenne
sur le premier semestre 2015, est en hausse dechb%aré a la
période correspondante de 2014. Cet accroissersempieeceptible
aussi bien au niveau des produits alimentaires2@4®,que des
produits non alimentaires (+1,2%).

Le renchérissement des produits alimentaires resué la
progression au niveau des « céréales non trans$osrn0,7%), des
« poissons » (+1,9%), des « produits laitiers » ,§%), des
« fruits » (+13,4%), des «légumes frais» (+1,8%) des
« tubercules et plantains » (+8,9%) ainsi que dkaiase des prix
des « viandes » (-0,2%) et des « huiles et grais$€ed,4%).

L’augmentation se rapportant aux produits non alit@iees est liée

a I'ensemble de ses fonctions hormis celles duspar et de
I'enseignement.

Figure 22 : Taux d’inflation

Tanx d'nflailon

ol 14
Ivr-15
juin-15

juin-12

juin-13
ocl-13
1r- 14
juin-14

ocl-11]
ICwr-1
ocl-12
I~ 13

juin-11

T
=
]

....... Variation MENSUElE e e Yariation mevenne de la péricde

Variation en glissement annuel

Source: DGE ; INS

Source: INS

I1.8- Les échanges extérieurs

Les échanges extérieursle marchandises (spéciaux et hors bier
exceptionnels) a fin juin 2015 enregistrent un eecd commercial
de 941,9 milliards, en accroissement de 16,6%agvart a celui de
juin 2014. Cette embellie du solde commercial stifja par une
augmentation en valeur des exportations (+447,3lianci ;

+13,8%) plus soutenue que celle des importation8130

milliards ; +12,8%).

Cette évolution découle d’une augmentation des tijgarexportées
(14,9%) et importées (+14,7%), puisque les prix sbemt
respectivement de 1% et de 1,7%, induisant unedég@élioration
des termes de I'échange (+0,7%).

La bonne orientation des exportations est essentiellement
imputable aux produits primaires qui sont en audatem de

23,2%. Les produits transformés y contribuent méahént avec
une progression de 1,6%.

La faible croissance des produits transformés &gx@ par une
evolution contrastée des principaux produits. Eetefandis que les
produits de premiere transformation (+16,8%) rdsesbren hausse,
les produits manufacturés (-8,8%) se contractent.

Les importations en valeuévoluent favorablement, sous I'effet des
biens d’équipement (+38,4%) et des biens de consdiom
(+21,7%). En revanche, les biens intermédiaire3 %4 se replient.

La progression des biens d’équipements provientcd@smandes
extérieures de machines mécaniques (+41,7%), dehingsc
électriques (+27,0%), de matériels de transportigo(+30,8%) et
d’'instruments de précision (+53,1%). Ce besoin ssamt des
opérateurs économiques en biens d’équipement trieduiécessité
de renforcer leur appareil de production pour lfgdaa I'évolution
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et a la transformation structurelle de I'écononaéionale. Les biens
d’équipement sont dominés par les machines mecasi@lr,1%) et
les machines électriques (18,0%).

Figure 23 : Evolution des principaux agrégats du ammerce extérieur
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[1.9- Les finances publiques

A fin juin 2015, la situation des finances publiquesst marquée
par un bon niveau de recouvrement des recettes, oS
consommation des dépenses de personnel, une aticglédu

rythme des dépenses d’investissement et une hdassibventions
et transferts.

Les recettes et dormnt été recouvrés a hauteur de 1 885,8 milliards

contre un objectif de 1 818,5 milliards et une isgzdion de 1 658,2
milliards en juin 2014. Les recettes fiscales ressb a 1 471,3
milliards contre un objectif de 1 405,6 milliardsit une plus-value
de 65,6 milliards. Cette évolution est attribuable bon niveau de
recouvrement aussi bien des recettes intérieurs,4+milliards)

gue des recettes de porte (+40,2 milliards). Papod a 2014, les
recettes totales et dons sont en hausse de 210g&dni

Les dépenses totales et prétsts sont évalués a 2 319 milliards
contre 2 269,9 milliards programmeés, soit une ebéau
supplémentaire de 49,1 milliards. Ce surplus est die hausse des
subventions et transferts, et une accélérationytiume d’exécution
des dépenses. Ces excédents ont été attéenués parsowrs
consommation des dépenses de personnel de 25jardsill Ces
crédits devraient étre consommeés au terme de k@045 avec la
mise en ceuvre des procédures administratives. l&ggendes
d’'investissement, programmeées a hauteur de 702arddl ont été
exécutées a 722,9 milliards, soit un taux d’exécutie 103% ; pour
un financement sur ressources internes de 365|@mnad et 353,5
milliards ressources extérieures.

Il en résulte un solde budgétaire et un solde prende base, tous
deux déficitaires respectivement de 433,2 milliarels 360,5
milliards. Ces déficits ont été couverts grace moours au marché
monétaire et financier sous régional et internatiguour un montant
de 895 milliards.

Figure 24 : Indicateurs des finances publiques arfijuin (en milliards
de FCFA)
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[1.10- La situation monétaire et le secteur boursie

A fin juin 2015, en glissement annud§ situation monétaire
enregistre une hausse de la masse monétaire dé 1l dflliards
(+20,6%) résultant d’'un accroissement des avoitgriexirs nets
(+841,0 milliards ; +52,9%) et du crédit intérienet (+421,1
milliards ; +9,5%).

Le marché boursier, pour ce qui le concerne, est également

caractérisé par une évolution favorable de tousirslisateurs. En
effet, la Bourse Régionale des Valeurs Mobilie®RYM) affiche
une progression des indices BRVM composite et BR\IMI
respectivement de 10,6% et 8,0%.

11.10.1- La masse monétaire et ses contreparties

Les avoirs extérieurs sont tirés par un meillewoverement des
recettes d’exportation au regard des efforts caigoi du
Gouvernement et de la Banque Centrale.

L’augmentation du crédit intérieur découle de lads® des crédits
nets a I'économie de 602,7 milliards (+19,7%) elalbaisse de la
position nette du Gouvernement de 181,6 milliaril8,3%).

La bonne tenue du crédit net a I'’économie estoaiiible aux crédits
a moyen terme (+33,0 ; +325,5 milliards) accordéscpalement
aux entreprises ainsi qu’aux crédits ordinaires cderrt terme
octroyés aux entreprises et aux meénages (+12,5%220,%
milliards). Ces appuis contribuent a I'amélioratabes activités dans
les secteurs secondaire et tertiaire a traversestissements et la
trésorerie des entreprises.

La position nette du gouvernement profite, quardll@, des flux
financiers issus des euro-obligations.

Au terme du premier semestre 2015, les conditi@sslnques se
sont dans l'ensemble améliorées par rapport a laode
correspondante de 2014, du fait du dynamisme detiige

économique.

En effet, le montant cumulé des nouvelles miseglace de crédits
ordinaires est ressorti a 1 893,3 milliards, ensbaude 13,1%
(+218,9 milliards). Cette progression est tirée lparconcours aux
« autres sociétes » (+104,4 milliards) et aux «repnises
individuelles » (+96,8 milliards). Le taux d’intémoyen s’établit a
6,1%, en baisse de 0,1 point par rapport a sonanivde 2014,
Enfin, la durée moyenne de crédits a été plus ler{@2,4 mois en
2015 contre 12,0 mois en 2014).

Concernant les effets escomptés, le montant cusitigblit & 445,3
milliards, en progression de 52,4% (+153,0 mill&rgar rapport a
la méme période de 2014. Le taux moyen d’escompiaissé de
1,1 point de pourcentage pour s’établir a 7,9%.

S’agissant des dép6éts, sur les six premiers moOd6, le montant
cumulé atteint 838,3 milliards, en hausse de 72lkams. Le taux
d’'intérét moyen des dépots baisse de 0,1 pointodecpntage pour
ressortir a 5,2%.

L'augmentation des crédits ordinaires et des effi#escompte
montre l'effort effectué par les institutions baimea pour le
financement de I'économie. Cet effort se reflétalégent dans la
baisse des différents taux débiteurs pratiquésepdranques.
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Figure 25 : Principaux agrégats monétaires (en mitrds de FCFA)
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[1.10.2- Le secteur boursier

L’analyse des indices sectoriels montre une haassaiveau des
secteurs des services publics, des finances, distlébution et des
autres secteurs. Toutefois, le secteur agricoleekt du transport

sont en retrait.

Figure 26 : Principaux indicateurs du marché bourser de 'TUEMOA
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A fin juin 2015, la capitalisation boursiére compesaffiche une
hausse de 11,6% par rapport a la période correaptadle 2014.
Ce bon résultat est favorisé par la progressiola dapitalisation a
la fois sur le marché des actions (+12,3%) et c#ds obligations
(+8,1%). La capitalisation boursiere du marché desons est
ressortie a 6 870,6 milliards pendant que cellenduché obligataire
s’est établie a 1 628,4 milliards.

Quant aux transactions sur la période, le volumates transigés
est en augmentation de 27,9% ainsi que la valealetaui affiche
également une hausse de 26,6%. Ainsi, le marchésieousous
régional enregistre 58 766 736 titres échangés pow valeur
globale de 101,8 milliards.

[1.11- Les estimations macroéconomiques pour I'anreé2015

L'année 2015 serait celle de I'achévement de laermis ceuvre du
PND 2012-2015. La volonté du Gouvernement dassdes
fondements d’'une économie émergente et les réfoenéemmées
devraient conduire a un taux de croissance anndel85%.

L'offre globale devrait étre surtout marquée par une progression
I'ensemble de ses secteurs. Quant a la demandeseglit confortée
par les investissements et la consommation firlsdedynamique

des importations devrait étre maintenue au regasl liksoins en
biens d’équipements et intermédiaires pour soutesiimportants

investissements et la production de biens finaux.

6 . X .
Nombre de titres échangés.

7 : . .
Capitaux échangés

Rapport Economique et Financier pour la Loi de fies 2016

Page 41




[1.11.1- L'offre

L’offre globale devrait étre surtout marquée par une progression d

secteur secondaire (12,7% contre 3,7% en 2014)uesetteur
tertiaire (9,5%). Quant au secteur primaire, ilendrait pour
s’afficher a 7,4% contre 12% en 2014.

[1.L11.1.1- Le secteur primaire

La croissance du secteur primaire devrait étre tirée
principalement par I'agriculture vivriere (+8,9%rap une hausse de
18,7% en 2014) grace aux actions de valorisatienpteductions
vivrieres, de professionnalisation du secteur (oiggion des petits
producteurs en interprofession) et de sécurisationable des
ressources foncieres nécessaires a la productigrierd. La
mobilisation croissante des ressources pour led¢@aent du PNIA
devrait impacter positivement la croissance du esgctagricole
2015.

L’agriculture d’exportation devrait s‘améliorer @avane croissance
de 5,3% projetée a fin 2015 apres 2,8% en 2014e Ceprise de
I'agriculture d’exportation est a mettre au comgtecacao dont la
production est estimée a 1 760 000 tonnes a firb.2Bh effet, la

culture de cacao bénéficie du relévement continyiai d’achat

bord champ garanti aux producteurs et des retomigés mise en
ceuvre du programme « Quantité-Qualité-Croissance ».

Tableau 8: Principales hypothéses de I'agriculturé’exportation

Produits (en milliers 2013 2014 20,15
de tonnes) (prév.)
Café 103,7 105,9 127,0
Cacao 1671,1 1678,7 1 760,0
Banane 394,1 362,4 357,7
Ananas 67,5 56,4 59,9
Coton graine 357,7 405,2 450,1
Huiles de palme 392,3 420,1 408,0
Caoutchouc 290 317,3 320,0
Anacarde 487,8 564,8 625,8

Sources: ACE, APROMAC, APROSAPCI, ARECA, DGD, DGEPE

Tableau 9: Principales hypothéses de I'extraction miére

Produits 2013 2014 20,1 > Var 15/14
(prév)

Pétrole (en milliers de barils) 91329 6 901,5 10 100,0 46,3%

Pétrole (en barils/jour) 25021,6 | 18908,3| 27 671,2 46,3%

Gaz (en millions de métre 21259 21312 20711 2.8%

cube)

OR (en Kg) 15516,0 | 18 600,0, 20 030,0 7,7%

Manganese (en Tonnes) 254 499,4| 362 000,0 560 000,0 54,7%

Sources PETROCI, SODEMI, DGEDCPE

[1.11.1.2- Le secteur secondaire

Le secteur secondaireévoluerait de 12,7% en relation avec le
bonne progression des BTP (+28,3% apres 15,5% )20
I'énergie (+23,3%), de I'extraction miniére (+15,786ntre -3,3%
en 2014) et des produits pétroliers (+10,9%). Lprise de la
branche extraction miniéere serait due a celle dertaluction de
pétrole brut (10 100 000 barils contre 6 901 536Idha&n 2014).
Quant aux BTP et a I'énergie, leurs performancesiesat le fait de
la poursuite des projets d’investissements puldtcgrivés, du bon
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fonctionnement des différentes centrales thermiguemmment,
AGGREKO, Azito et CIPREL et du dynamisme de la dedsa
domestique et sous régionale.

11.11.1.3- Le secteur tertiaire

Le secteur tertiaire augmenterait de 9,5%, grace au dynamisme de

'ensemble de ses composantes a savoir les traagpdr,3%), les
services (+10,1%), le commerce (+8,7%) et les ¢édaunications
(+8,4%). Ces évolutions notables seraient favosistetout par la
vigueur du secteur secondaire a travers les serwieedus aux
entreprises, la bonne santé des services finaneteessurances,
ainsi que la relance du tourisme et des servicesoiniiers. En

outre, le secteur tertiaire serait impacté pogiieet par la

consolidation de I'activité économique.

Tableau 10: Comparaison des prévisions sectorielles

croissance en 2013 2014 Estimations 2015
Secteur primaire 6,9 12 7,4
Secteur secondaire 8,8 3,7 12,7
Secteur tertiaire 9,6 10,2 9,5
PIB non marchand 3,1 7,7 4,9
PIB total 9,2 8,5 9,5

Source :DGE/ DCPE

[1.11.2- La demande

La croissance de la demandeen 2015 serait confortée par les
investissements (+26,5%) et la consommation fi&l®,6%).

Les investissementsseraient toujours soutenus par les chantie
publics et le renforcement des outils de productians le secteur
industriel. Le taux d’investissement global ressaitta 18,7% du
PIB contre 16% en 2014 avec un taux d’investissérmablic de
8%.

Quant a la consommation finale elle bénéficierait de la hausse des
revenus et de la création d’emplois aussi bien tiasscteur public
gue prive.

S’agissant desmportations (+11,3%), elles maintiendraient leur
dynamisme au regard des besoins en biens d’équipisnet
intermédiaires pour soutenir les importants ingsstments et la
production de biens finaux.

Quant aux exportations, elles progresseraient de 7,4%
principalement en rapport avec la demande mondigecacao
feves, de cacao transformé, de noix de cajou, ttelpdrut et d’or.

[1.11.3- Les prix

L'inflation serait limitée a 1,9% grace a la politique deelutbntre
la cherté de la vie qui se traduirait notammentlj@acroissement
de I'offre de produits alimentaires, la poursuieeldmélioration des
circuits de distribution et des voies de dessextggoles.

[1.11.4- Les comptes extérieurs

A fin 2015, le solde global de la balance des paiemensgrait
excedentaire de 645,2 milliards de FCFA en liaiagac la bonne
tenue des opérations en capital.
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Le compte courant enregistrerait un déficit (-0,2% du PIB),
imputable & une réduction de I'excédent de la le#lates biens et a
un creusement du solde déficitaire des servicedeeteux des
revenus primaire et secondaire.

En effet, I'excédent de la balance des biens deseaiontracter sous
I'impulsion d'une dynamique haussiére des imporiatiinduite par
les importants besoins en biens d'équipement etnidtdiaires dans
le cadre de la poursuite des programmes d'investissts publics et
prives et par l'ampleur des approvisionnements eodyits
pétroliers et autres biens de consommation cougie soutenir la
croissance économique.

Les soldes structurellement déficitaires des sesviet du revenu
primaire devraient se creuser, en liaison avec dasée des
paiements dus aux non-résidents au titre du fest,aditres services
et des revenus d'investissement. De méme, le shideevenu

secondaire devrait se dégrader sous l'effet dui régd entrées
ressources liées aux aides budgétaires et de lenigwon des

transferts des migrants a destination de I'étranger

Le compte de capitalenregistrerait un solde positif plus élevé que

celui de l'année précédente, en raison de l'augtientdes dons
projets entrants.

Le compte financier serait caractérisé par une diminution nette des

passifs financiers, amené par les investissemardstsl étrangers
entrants et les investissements de portefeuillapts

[1.9.7- La situation monétaire

L’évolution des agrégats monétaires serait marquagela hausse
des avoirs extérieurs nets de 645,2 milliards deA;Cévolution du

crédit intérieur de 3,4% et une augmentation dedase monétaire
de 12,8%.

La progression des avoirs extérieurs nets s’exel@jtl par le
rapatriement des recettes d'exportation et leeestde ressources
en devises liées aides budgétaires, aux dons Prejgtants, aux
investissements directs étrangers entrants, augsé@mns de titres
publics sur les marchés de capitaux internatiordwux tirages sur
ressources exterieures.

L'accroissement du crédit intérieur serait tiré pes crédits a
I’économie qui devraient croitre de 8,2% en soutieiactivité
economique. Quant a la Position Nette de I'Etaie elevrait
s'améliorer. En effet, 'endettement net de I'Etatrait diminuer de
111,9 milliards, sous l'effet du remboursementliidat de certains
de ses engagements envers le systeme baneameoursement de
certains concours directs recus des banques atalgugs concours
adosseés aux titres publics).

En contrepartie de ces évolutions, la masse maogaétae
consoliderait de 12,8 % suivant la progression ldudp valeur.
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Tableau 11: Situation monétaire intégrée

Variations
RUBRIQUES 31/12/2014 el’jlrélv?éizoonlj Variation en
réalisation . en niveau | pourcentage

actualisées %
AE®  GUEIEIE | g e 2 429,9 645,2 36,2
nets
-BCEAO 1 558,9 2204,1 645,2 41,4
-Banques 225,8 225,8 0,0 0,0
Crédit intérieur 4 936,7 5106,4 169,7 3,4
Dont Position Nette 1490,3 13784 1119 75
du Gouvernement
Dont — Crédit 8 5,464 | 37280 281,6 8,2
I'économie
Masse monétaire 6 363,8 7178,7 814,9 12,8
Circulation 1877,5 2039,3 161,8 8,6
fiduciaire
Dépbts en banques| 4 486,3 5139,4 653,1 14,6
Autres éléments 357.6 357.6 0.0 0.0
nets

Source: BCEAO

[lI- LA SITUATION DES FINANCES PUBLIQUES A FIN 2015

La situation des finances publigues bénéficieraitund
environnement favorable et des efforts d'assaimssg de

I'économie engagés par le Gouvernement. Toutespiésisions

financieres sont donc soutenues par la poursuite gése en ceuvre
de la politigue de réformes pour le renforcementad@gansparence
dans la gestion des Finances Publiques, notammeggstion de la
dette, les procédures d’exécution et de cléturegétaire, les

procédures de passation de marché. Ces actionsiel@vpermettre
I'optimisation du recouvrement des recettes etatanalisation des
exoneérations.

[1l.1- La situation de recouvrement des recettes gbales et dons

L'évolution favorable de la conjoncture économiguoationale
combinée a la mobilisation des concours extériegesraient
permettre d’accroitre les ressources publiques’Etatl pour faire
face aux croissantes dépenses d’investissements.

Les recettes totales et donsont alors estimées a 3 903,5 milliards
(20,7% du PIB) contre 3 3293,3 milliards en 2019,4% du PIB),
soit une hausse de 610,2 milliards (+18,5%). lls&mmposent en
recettes de I'Etat pour 3527 milliards et en dewr 376,5
milliards.

I11.1.1-Les recouvrements de recettes fiscales

La bonne performance attendue des recettes publsgrait rendue
possible grace au bon niveau des recettes fisgalepasserait de
2 573,3 milliards en 2014 a 2 934,4 milliards ed20Ces recettes
seraient composées essentiellement de la fiscaliégieure (de
1 344,2 milliards en 2014 a 1509,5 milliards erl®0et de la
fiscalité de porte (de 1 229 milliards en 2014 424,9 milliards en
2015).

Ces bons niveaux de recouvrement s’expliqueraigntipalement
par la relance et la consolidation des activitésnémiques, ainsi
gue la mise en ceuvre satisfaisante des mesurakefisc

Au niveau de la DGI, I'imp6t BIC hors pétrole est estimé a 251,1
milliards contre 226,6 milliards en 2014. Cette ®menue pourrait
s’expliquer par les efforts des services en matierdéutte contre la
fraude et la création des Centres des Moyennesjiiges ainsi
gu'a l'élargissement de l'assiette en lien avecpdditique du
développement du secteur privé.
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L’'impdt sur les revenus et salaires sont projet8824 milliards en
2015 apres s’étre établi a 323,5 milliards en 2@ekie projection
tient compte de [l'amélioration du marché de I'empldes

revalorisations salariales, I'application effectide I'augmentation
du SMIG ainsi que de la poursuite des efforts @euerement des
arriérés et le renforcement des contréles (fisew@dministratifs).

La TVA devrait passer de 255,5 milliards en 2012r8,3 milliards
en 2015 en liaison avec la bonne tendance de I&@om) la
croissance de la consommation, le recouvrementiéras et le
renforcement du contrdle fiscal ainsi que la gestiationnelle des
exonérations et I'élargissement de I'assiette fesca

Les droits d’enregistrement et timbres connaittaiene hausse
significative grace au reléevement du taux du dd@nregistrement
qui passe de 1,28% a 3%, puis a 3,32% et a la daliscours
international du cacao. Les droits d’enregistrensemtle café et le
cacao se situeraient a 84,8 milliards en 2015 eamtie réalisation
de 38 milliards en 2014, soit une augmentation2894.

Les taxes sur les télécommunications sont esti@é#x9 milliards
en cette année 2015 grace a la croissance obs#améele secteur
de la téléphonie, la hausse des consommationshtiépies et les
actions de contréle et de lutte contre la fraude.

Au niveau du Trésor les estimations sont a la baisse avec 7,4

milliards attendus en 2015 contre 8,3 milliarddiséa en 2014, soit
un repli de 0,9 milliard. Cette baisse serait ingguaux impots
directs qui se chiffreraient a 6,2 milliards conffel milliards
'année derniére. Les impoOts sur biens et servicesteraient
inchangés par rapport a leur niveau de 2014, sdimilliard.

Concernant la DGD les taxes sur les produits pétroliers sont
attendues a 261,5 milliards en 2015 apres 169Jiards atteints en

2014, en lien avec les mises a la consommation pditants
volumes de gasoil et de super carburant et d’'upanivde taxation
prévisionnel de 109,36 FCFA/litre sur le gasoil & 209,77
FCFA/litre sur le super carburant.

Les taxes sur les marchandises générales passeche670,6
milliards en 2014 a 720,5 milliards en 2015 enamid’'un taux de
croissance du commerce extérieur de 5,6%, d’'up ddimise a la
consommation en droit commun estimé a 49% et dhux moyen
d’'imposition de 26,6% suite a I'application du TEEDEAO.

Quant aux taxes a l'exportation, elles pourraiéétablir a 374,9
milliards contre une réalisation de 325,2 milliaets 2014 sous la
houlette de I'agriculture d’exportation notammenhhusse attendue
de la production de cacao.

I11.1.2-Les recouvrements de recettes non fiscales

Les recettes non fiscales sont projetées a 592)@anas en 2015
contre 416,1 milliards en 2014, soit une haussé7g5 milliards.

Cette hausse importante attendue serait due avesawgcettes non
fiscales notamment les taxes sur les télécommuoinsat(+97,7

milliards).

I11.1.3-Les dons

Les dons projet et programme devraient fortememtritmer
I'augmentation significative des ressources deakEls sont ainsi
attendus a 376,5 milliards en 2015 aprés une atairs de 304
milliards en 2014. lls comprendraient 222,9 mitiarde dons-
projets et 153,6 milliards de dons-programme ctueési
essentiellement de financement au titre du C2D,@ldidlliards).
Cette bonne mobilisation des ressources extérieagrst le signe
de la pleine reprise de la coopération avec les PTF
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Tableau 12: Recettes fiscales 2013 a 2016 par régfmanciéeres (optique TOFE)

2013 2014 2015 2016
En milfards de Francs CFA Réalisation ~'O"°" 9 PIB | Réalisation V9" o5 PIB | Estimation Y%1""| 9 PIB | Prévision =Y%""| % PiB
DGI 129580 3.1 8.4 13359 31 79 15021 | 124 80 | 17048| 135 8.1
Imp6ts directs 759,7 6,1 4,9 733,9 -3,4 4,3 8106 0,51 4,3 893,0 10,2 4,2
dont Impéts sur bénéfices 368,6 -6,6 2,4 335,5 -9/0 2,0 339,2 11 1,8 374,1 10,3 1,8
Imp6bts sur revenus et salaires 314,7 21,0 20 323,5 2,8 1,9 382,4 18,2 2,0 421,1 10,1 2,0
Impéts indirects 536,2 -0,8 3,5 602,0 12,3 3,6 691 14,9 3,7 811,8 17,4 3,8
dont TVA 228,4 16,3 15 255,5 11,8 15 279,3 9,3 51, 3232 15,7 15
Droit d'enregistrement café - cacgo 27,4 -63]1 0,2 38,0 38,8 0,2 84,8 123,0 0,4 136,38 60,] 0,6
Patentes et licences 111 29,1 0,1 9,0 -18,6 01 4 10 15,0 0,1 11,7 12,5 0,1
Taxes d'exploitation pétroliere 60,7 -34,1 04 39,6 -34,8 0,2 29,0 -26,9 0,2 29,9 3,3 0,1
TRESOR 71 10.9 0.0 8.3 17,5 0.0 74 113 0.0 6.4 135 0.0
Impéts directs 5,9 31,1 0,0 7,1 21,0 0,0 6,2 -13/2 0,0 53 -14,5 0,0
Impots indirects 1,2 -36,8 0,0 1,2 0,3 0,0 1,2 -0,2 0,0 11 -8,3 0,0
DGD 110570 164 7.2 12290 | 112 73 14249 | 159 75 | 15254 70 72
Taxes hors produits pétroliers 660,7 8,5 4,; 73411 111 4,3 788,5 7,4 4,2 844 .4 7,1 4,0
Taxes sur produits pétroliers 145,9 31,0 0,9 169|7 16,3 1,0 261,5 54,1 1.4 268,4 2,5 1,3
Taxes a I'exportation 299,2 30,1 19 325,2 8,7 109 374,9 15,3 2,0 4127 10,1 2,0
0,0 0,0 0,0 0,0
RECETTES FISCALES® 2 408,70 8,8 15,6 25733 6,8 15,2 2934,4 14,0 15,5 3236,6 10,3 15,38

Sources : DGTCP, DGD, DGE/DCPE

® Dans le budget 2016, les recettes fiscales prenant en compte les recettes affectées aux Collectivités et autres structures étatiques ressortiraient a 16,4% du PIB
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Tableau 13: Recettes totales et dons 2013 a 2016

2013 2014 2015 2016
(EnmlTE e e FC:) Réalisation % PIB Réalisation % PIB Estimation % PIB Prévision % PIB

Recettes fiscales 2408,6 15,6 2573,3 15,2 2934,4 15,5 3236,6 15,3
Recettes non fiscales 429,5 2,8 416,1 25 592,6 3,1 625,2 3,0
Cotisations de sécurité sociale 307,3 2,0 340,7 2,0 386,5 2,0 407,4 1,9
Autres recettes non fiscales 122,2 0,8 75,4 0,4 ,1206 11 217,8 1,0

Recettes non fiscales du Trésor 62,8 0,4 27,6 0,2 31,3 0,2 37,2 0,2

Redevance de téléphonie cellulaire 9,9 0,1 7,3 0,0 105,0 0,6 150,0 0,7

Autres recettes (y/c Bonus de signature) 49,5 3 0 40,5 0,2 69,7 0,4 30,6 0,1
TOTAL DONS 201,4 1,3 304,0 1,8 376,5 2,0 366,1 1,7
Dons-projets 96,2 0,6 137,0 0,8 2229 1,2 218,5 0,6
Dons-programmes 105,2 0,7 167,0 1,0 153,6 0,8 147.6 0,7

dont CDD 98,4 0,6 147.,6 0,9 147,6 0,8 147,6 0,6
RECETTES TOTALES HORS DONS 2838,1 18,4 2989,4 17,7 3527,0 18,7 3861,8 18,3
RECETTES TOTALES ET DONS® 3039,5 19,7 3293,3 19,4 3903,5 20,7 42279 20,09

Sources : DGTCP, DGBF, DGE/ DCPE

° Dans le budget 2016, les recettes totales et dons prenant en compte les recettes affectées aux Collectivités et autres structures étatiques ressortiraient a 21% du PIB
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[11.2- L’exécution des dépenses totales et préts te

La politique des finances publiques en matiere &gedses viserait
la maitrise des charges de fonctionnement afin égagker une
marge substantielle au profit des investissemedissi, les

dépenses totales et préts nets s’établiraient Z2985milliards en
2015 (24,3% du PIB) contre 3 669,6 milliards en201

111.2.1- Les dépenses courantes

Les dépenses courantes devraient s’afficher a B76dliards en

2015 contre 2 369,5 milliards en 2014, soit un dépment de 399,7
milliards. Ce dépassement serait essentiellemempiutable aux

dépenses de personnel qui atteindraient 1 328 Wamd (+145,1

milliards par rapport a 2014).

Les dépenses de personnastimées a 1 328,4 milliards contre
1 183,3 milliards en 2014, tiendraient compte derdprise des
avancements indiciaires tous les deux ans, dust@ment du taux
de cotisation de la charge patronale de I'Etat3%é & 16,67%; des
recrutements dans les secteurs clés tels que Bfidnaet la santé et
de I'amélioration de la gestion des effectifs. €&tvolution de la
masse salariale ne respecte certes pas la normenwtantaire
toutefois ce niveau de dépenses est compatible lageobjectifs
définis dans la stratégie de maitrise de la masseae. En effet, la
masse salariale en 2015 représenterait 45,3% de#a® fiscales,
au-dessus de la norme communautaire fixée a 35%.

Les subventions et transferigccordés par I'Etat a certains de ses
démembrements et organismes extérieurs sont estm&96,8
milliards en 2015 apres un niveau de 304,1 milaed 2014. Ces
subventions seraient destinées notamment aux guaées pour la
prise en charge des frais d'écolage des élevemidingts affectés
par I'Etat, aux Etablissements Publics Nationauxirpmettre en

ceuvre certaines missions spécifiques de I'Etatlatféiere coton
pour soutenir le prix des intrants agricoles. EBesaient allouées,
au secteur électricité dans le but de faire facéa adlemande
d’électricité de plus en plus forte pour accompadmeroissance de
l'activité économique, aux Collectivités Déceng@és® pour
soutenir la politique de décentralisation de I'Eaatk Ambassades et
représentations a I'étranger pour prendre en comptamment
I'impact financier de la réforme de la diplomaticaeix éleves et
étudiants au titre des bourses, des kits scolatreais de transport.

Les dépenses de fonctionnemeamsssortiraient a 771,3 milliards en
2015 contre 617,4 milliards en 2014, soit une haaes24,9%. Ces
dépenses prendraient en compte l'impact de la badss tarifs
d’électricités a compter de juillet 2015. Ellesmprent également en
compte les consommations attendues en eau, télémiaiectricité
de la création de nouveaux services déconcentids,|'extension
du réseau d’électrification rurale et de I'éclaggmblic.

[11.2.2-Les dépenses d’investissement

Le renforcement des dépenses d'investissementidperenettre au
Gouvernement de poursuivre sa politique de crotEsaaonomique
a travers la mise en ceuvre du PND Il en vue ddéeitde de
I'émergence du pays a I'horizon 2020. Les projétsvdstissements
se chiffreraient a 1 353,3 milliards contre 994 Riands en 2014.

Ces investissements refleteraient les priorités$sduvernement en
matiere d’amélioration du cadre de vie des poputbati et de
renforcement des bases de la croissance écononfdgus, 132
milliards seraient prévus pour la réalisation dejgis phares du

10 . L . R .

Dans le cadre de la mise en ceuvre de sa politique de décentralisation et du développement
local, le Gouvernement a procédé a la création de 31 régions, 2 districts autonomes et 197
communes.
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Programme Présidentiel d’'Urgence. La part du fieamnt des
projets sur concours extérieurs est prévue a 68dllards, en
hausse de 61,1% par rapport a 2014.

[11.2.3- Les dépenses de sécurité

Les dépenses de sécurité sont estimées a 95,hardsllien 2015
apres s’étre établies a 62,2 milliards un an plu@@ds dépenses
comprendraient principalement les consultationstétales (49,6
milliards), les opérations au titre des activités @onseil National
de Sécurité (CNS) (24,1 milliards) et de I'Autordé Désarmement
de Démobilisation et de Réinsertion (ADDR) (15, 1liands).

Au total, 'année 2015 enregistrerait un solde laidge global
déficitaire de 676,3 milliards (-3,6% du PIB) can876,2 milliards
(-2,2% du PIB) en 2014. Le financement de ce d&dmiait couvert
notamment par les ressources a mobiliser sur leshés monétaire
et financier d’'une valeur estimée a 1 224,1 milsadont 584,8
milliards d’Eurobond et 150 milliards pour le SUKUK
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Tableau 14: Dépenses totales de I'Etat 2013-2016

2013 2014 2015 2016
(EnmlTE e e FC:) Réalisation % PIB Réalisation % PIB Estimation % PIB Prévision % PIB
Personnel 1038,9 6,7 1183,3 7,0 1328,4 7,0 1428,9 6,8
Prestations sociales 252,2 1,6 258,4 1,5 264,3 1,4 275,6 1,3
CNPS 113,9 0,7 120,0 0,7 121,7 0,6 130,6 0,6
CGRAE 138,4 0,9 138,4 0,8 142,6 0,8 145,0 0,7
Subventions et transferts 325 2,1 304,1 1,8 396,8 2,1 372,9 1,8
Dépenses de fonctionnement 517,9 3,3 617,4 3,6 771,3 4,1 831,1 3,9
Dépenses du budget de I'Etat 314,0 2,0 375,7 2 2, 498,8 2,6 555,2 2,6
Autres dépenses de fonctionnement 203,9 1,3 7241 1.4 272,5 1,4 275,9 1,3
Dépenses sociales ciblées 6,4 0,0 6,3 0,0 8,5 0,0 6,8 -1,7
Dépenses d'investissement 934,2 6,0 994,2 5,9 1353,3 7,2 16141 7,6
Sur ressources internes 618,0 4,0 608,1 3,6 2731 3,9 955,9 4,5
Sur ressources externes 316,2 2,0 386,1 2,3 , 1622 3,3 658,2 31
Dépenses de sécurité 75,4 0,5 62,2 0,4 95,1 0,5 39,1 0,2
Sur ressources internes 68,5 0,4 53,2 0,3 83,4 0,4 39,1 0,2
Sur ressources externes 6.8 0,0 9,0 0,1 11,7 1 ( 0,0 0,0
Dépenses liées aux déchets toxiques 5,0 0,0 0,0 0,0 31,4 0,2 0,0 0,0
Transferts en capital 15,9 0,1 32,4 0,2 26,7 0,1 57,0 0,3
Intéréts dus sur la dette 214.8 14 213,6 1,3 304,1 1,6 319,4 1,5
Sur dette intérieure 115,6 0,7 119,5 0,7 156,1 0,8 149,6 0,7
Sur dette extérieure 99,1 0,6 94,2 0,6 148,0 8 0 169,8 0,8
Préts nets 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
g%';%ﬁ';ﬁ&%ﬁg'%s ens MEEE g 5em g 20,5 3 456,0 20,4 42443 22,5 46256 21,9
DEPENSES TOTALES (BT PRETS 5356 21,9 3669,6 21,7 4579,8 24,3 49450 23,4
Sources DGTCP, DGBF, DGE/ DCPE
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[11.3- La dette publique

L’exécution duservice de la dette publiqua fin 2015, devrait
ressortir a 1315,1 milliards contre 1295,6 millmgtévus, et 1176,2
milliards un an plutét, soit une hausse de 11,9%rgaport a 2014.
Il représente 7% du PIB et 37,3% des recettesi¢ués contre
respectivement 6,9% et 39,3% en 2014. Il compré&gjedmilliards
de dette extérieure et 855,5 milliards de dettériatire. Ce niveau
de service devrait étre exécuté sans accumula@onéiés.

Projeté a 856,9 milliards, le service de la dettérieure devrait se
chiffrer a 855,5 milliards en 2015, en ligne aveaiveau projeté. Ce
service qui devrait étre entierement remboursé, pcend 634,6

milliards de service sur les titres émis sur lesamé&s monétaire et
financier qui se compose de 274,3 milliards de lhngrésor dont
10 milliards d’intéréts précomptés sur les nougedieissions, 189,9
milliards d’obligation du Trésor et 170,5 milliardd’emprunts

obligataires. Les remboursements hors titres dematlevraient se
chiffrés a 220,9 milliards et se répartissent corsuite:

« 37,6 milliards au profit de la BCEAO dont 30,9 maitbls pour
le compte des DTS et 6 milliards sur la restruttonades
avances statutaire.

« 58,6 milliards au profit des banques commercialast d2,1
milliards a la BICICI pour le compte de
« financement de sortie de crise », 10,5 milliaadsprofit de
BIAO Cote d’lvoire et ses filiales, 8 milliards a BACI pour
les titres SIR rachetés, 7 milliards a la BICIClupda
titrisation SIR, 7,2 milliards sur divers financeme
restructurés, 6 milliards pour la CNCE et 4,9 raillis a la
BNI.

e 122,9 milliards au niveau du secteur non bancdoej 38,6
milliards de cession que la SIR a réalisé au pd#ita BACI,

la dette

25,7 milliards remboursés au profit de PFO, 24,Hiarils
pour le compte de la dette titrisee CNPS, 15,2ianilf payeés
a la SIR, 7,1 milliards de titres spécial FNI & Billiards sur
la dette RAIDCO.

En plus, a fin juillet 2014, 'Etat a apuré lesi@rés a hauteur de
17,6 milliards dont 14,3 milliards a la PETROCI.

En ce qui concerne le service di au titre de lsedettérieure, il
devrait ressortir a 459,6 milliards a fin décemBf45 contre une
prévision initiale de 438,6 milliards. Il devraitré& exécuté sans
accumulation d’arriérés. Ce service représente 58% valeur des
exportations contre 4,6% en 2014 et se compose eosuit:
e 58 milliards pour les créanciers Multilatéraux da2®,5
milliards pour le FMI, 7,7 milliards pour la BEI, ¥ pour la
BID, 5,2 milliards pour la BOAD, 2 milliards poutJEMOA
et 2 milliard pour la BM ;
» 205,9 milliards pour le Club de Paris dont 147,8iand au
titre du C2D ;
« 13,9 milliards pour les autres créanciers bilatérau
o 131,3 milliards pour les commerciaux dont 126,1liardls
d’intéréts Eurobonds et 50,4 milliards au titre ddgmrges
exceptionnelles.
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Tableau 15: Situation d’exécution du service de ldette publique en 2015

Service dd  Service di Tableau 16: Service de la dette publique réglé 202915
previsionnel feles En milliards sauf indication 2013 2014 2015
BCEAO 38,16 37,64 SERVICE DE LA DETTE
Banques commerciales 55,59 58,57 EXTERIEURE 242,50 337,60 459,56
Secteur non bancaire 120,44 122,93 % PIB, — 2,2% 2,0% 2,4%
, % des recettes intérieures 11,9% 11,3% 13,0%
Bons du Trésor 274,85 274,28 %des recettes
Obligations du Trésor 186,38 189,94 d'exportation 5,0% 4,6% 5,9%
Emprunts Obligataires 176,58 170,45
Frais et commissions 4,85 1,75 SERVICE DE LA DETTE
TOTAL DETTE INTEORIEURE 741(,)40 838(,)50 855;54
INTERIEURE 856,85 855,56 . % PIB 24’88/; 255;00/; 24'53/;
o, % des recettes intérieures 5,8% ,0% 4,3%
Multllaterau>_< 54,52 58,01 TOTAL SERVICE DE
Club de Paris 210,79 205,94 LA DETTE 983,90  1176,10 1315,10
Autres bilatéraux 16,67 13,90 % PIB 6,3% 6,9% 7,0%
Commerciaux 130.65 131.27 % des recettes intérieures 34,2% 39,3% 37,3%
: ’ : Sources DGTCP, DGE/ DCPE
Charges Exceptionnelles 25,97 50,45
TOTAL DETTE
EXTERIEURE 438,60 459,56
TOTAL SERVICE DE LA
DETTE 1295,45 1315,12
SourcesDGTCP,DGE/DCPE
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IV.- LA MISE EN (EUVRE DES REFORMES EN 2015

Afin de consolider un environnement des affaire®pme et
d'assurer un cadre macroéconomique stable, le Goenent
poursuivra plusieurs actions notamment :

ola mise en place d'une cellule d’information des
opérateurs économiques (CELIOPE) dont le réle
consiste a informer les acteurs sur les procédiees
passation de marchés, d’exécution des dépenses
publigues et sur l'existence de crédits budgétaires
sous-tendant d’éventuels engagements dans le but de
prévenir la constitution de passifs ;

o le plafonnement a 1,5% des frais financiers affisran
la caution provisoire contre 3% initialement ;

o la réduction des pieces administratives requises po
les PME dans le cadre de leur participation auxkspp
d’offres. Ainsi, l'attestation de régularité fiseakt
I'attestation de régularité sociale ne sont pluigées
comme conditions préalables de participation aux
appels d’offres.

D’autres mesures importantes ont été prises etesonburs de mise
en ceuvre a savoir :
- Le Gouvernement a procédé a lajustement des tarifs
d’électricité dés le A juillet 2015 pour garantir I'équilibre
financier du secteur a partir de 2016 et accrdtifere.

- Les textes ont été pris pour la réorganisationadBitection
de la Dette Publique. Le nouvel organigramme caesace
réorganisation de la structure en front, middlbaatk office.
Il favorisera une meilleure gestion des opératibmé$a dette.
Par ailleurs, une base préliminaire de données sur
I'endettement des entreprises publiques a été itwdest

- Le cadre institutionnel pour la mise en ceuvre dstriatégie

de developpement du secteur financier a été adApet la
mise en place des organes, I'exécution du program
s’accelére, notamment avec l'aide de la Banque hadsd

Le Gouvernement compte rendre plus dynamique lemar
primaire d’émission avec la mise en place des &jistEs
en Valeurs du Trésor (SVT) qui facilitera a ternie,
développement d’un marché secondaire entre lesateuis
économiques. Ainsi, dix (10) candidatures ont été&nues
dont sept (7) établissements de crédit et trois¢8)étes de
gestion et dintermédiation. L’octroi des agrémerdn
gualité de SVT est prévu au cours du premier sema6tlL6.

Les efforts pour la mise en place d’'une gestionraésee
des comptes de I'Etat seront poursuivis. Le Gowsment a
décidé de mettre en place le Compte Unique du Trés
(CUT), pour assurer la disponibilité des informatoen
temps réel sur la liquidité de la trésorerie puldiq

S’agissant de la dette, comme recommandé pardaedastds
internationaux, un projet de Stratégie de Gest®madDette
a Moyen Terme (SDMT 2016-2020), déja élaboré atte
d’étre adopté par le Gouvernement. Cette stratégia
réconfortée par la réalisation d’'une Analyse debVig de
la Dette qui se tiendra avant la fin de I'année.
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TROISIEME PARTIE : PERSPECTIVES ECONOMIQUES ET FINA NCIERES POUR 2016

|. LES PERSPECTIVES ECONOMIQUES POUR L’ANNEE 2016

[.1- L’environnement économique international

La croissance mondiale en 2081@levrait s’affermir pour atteindre
3,8% contre 3,3% 2015, en relation avec le rebantadtivité dans
plusieurs pays.

Dans les pays avancés, la croissance passeraifléle ¢h 2015 a
2,4% en 2016, en lien avec les facteurs d'accébératle la
consommation et de l'investissement aux Etats-Uaig savoir la
croissance des salaires, la situation du marchH@mubploi, I'aisance
des conditions financiéres, la baisse des prix caburants et
'affermissement du marché immobilier — qui demeaient
intacts.

En 2016, la croissance dans les pays emergentesepdys en
développement remonterait a 4,7%, principalement faiti de
'amélioration prévue de la situation économiquensgdalusieurs
pays, notamment la Russie et quelques pays du MOyemt et
d’Afrique du Nord.

" WEO juillet 2015, FMI

Tableau 17 Cours des matieres premieres de 2014 a 2016

PRODUITS EN CFA 2014 2015 2016 (prév)
Café (F CFA/Kkg) 11494 1164,9 1066,7
Cacao (F CFA/kg) 15119 1 866,2 1929,7
Coton (F CFA/kg) 904,5 888,7 853,6
Caoutchouc (F CFA/kg) 966,0 1082,1 12211
Huile de palme 365,0 352,4 355,3
Pétrole brut (F CFA/baril) 47 510,6 33 160,5 35 059,6
Or (F CFA/once) 625 032,1 697 946,4 685 967,1

Sources Banque Mondiale, FMI (WEQ)GE/ DCPE

|.2- L’environnement national

2016 est la premiere année de la période post POR2-2015 et
devrait s’inscrire dans la continuité conformémaria politique de
développement du Gouvernement. Le taux de croissprajeté en
2016 est de 9,8%. Au regard des lecons tirées dedtion de ce
PND, un autre plan portant sur la période 2016-20&@ait tracer
les sillons de 'émergence a I'horizon 2020.

1.2.1- Du c6té de I'offre
L’offre serait stimulée par une consolidation de la camise de ses

différents secteurs a savoir primaire (5,2%), sdaoe (15,7%) et
tertiaire (9,5%) par rapport a 2015.
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[.2.1.1- Le secteur primaire

Le secteur primaire, qui devrait croitre de 5,2% en 2016, serait tiré

par lagriculture vivriere (+9,5%). Il bénéficietai des

investissements dans le secteur agricole a traaersse en ceuvre
du PNIA. La redynamisation des organisations psibemelles dans
les secteurs du vivrier devrait contribuer a laissance des
différentes spéculations. Par ailleurs, les pr@estdans le domaine
agricole tablent sur un meilleur traitement phyioisare des

plantations et du verger ainsi qu’'une amélioratdes routes de
desserte et des prix rémunérateurs.

|.2.1.2- Le secteur secondaire

Le secteur secondairgeavec une projection de 15,7% en 2016, serait

soutenu par l'agroalimentaire (+8%), les BTP (+25%¥% autres
industries manufacturiéres (+9,8%), I'extractiomi@re (+11,4%) et
I'énergie (+45%).

L’activité industrielle profiterait d’'une part ddacilités issues du
code des investissements, des Partenariats Pubtigé (PPP) pour
'augmentation des capacités, des nouvelles iasiatls et d’autre
part, d'une dynamique des demandes intérieuretétienre.

La croissance du secteur minier serait basée sunwestissements
dans le domaine de I'exploration, de développenet¢rd’entretien

des puits pétroliers et mines existants. Ces &&tivs’appuieraient
sur les facilités des codes minier et pétrolier.pligpart des effets
notables sur la production seraient envisagées lgomroyen et long
termes. Toutefois, il est escompté une remontédadaoduction

pétroliére a partir de 'année 2016.

|.2.1.3- Le secteur tertiaire

Le secteur tertiaire tirerait avantage de la vigueur du secte
secondaire pour évoluer a 9,5% en 2016 grace adivhle de ses
composantes. Les investissements dans le secteus
téléecommunications pour la couverture nationaleréfioptique), le
désenclavement des contrées reculées par la cotimtrde routes et
des ponts, les investissements dans les diffepts et aéroports,
la mise en service des hotels en construction de@i11
soutiendraient la croissance des activités teeBaidans leur
ensemble.

|.2.1.4- Les droits et taxes

Les droits et taxes poursuivraient leur tendanda hausse pour
s’établir a 9% en 2016. Cette évolution serait sou¢ par le
raffermissement de la consommation des ménagebanfierait la

TVA et la hausse du volume des produits d’expartati

|.2.1.5- Le secteur non marchand

Le secteur non marchandse consoliderait a 8,9% en 2016 cont
4,9% estimé en 2015. Cette croissance serait fedéaia mise en
ceuvre des politigues de scolarisation obligatdirdeela couverture
maladie universelle qui nécessiteraient des reteIes
exceptionnels dans le secteur Education-Santé aigse
'augmentation des effectifs de la fonction pub&qu
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[.2.2- Du cOté de la demande

La demande bénéficierait de la croissance économique et de
politiques d'amélioration des revenus des ménage®eds par le
Gouvernement.

Les investissements, qui devraient croitre de 16,%%raient
soutenus par la poursuite des chantiers publickagimuctures
socioéconomiques, logements sociaux, etc.) etnomement des
outils de production dans les secteurs manufactweie de la
construction. Le taux d’investissement global retssit a 20,2% du
PIB contre 18,7% en 2015. Le taux d’investissenpetilic serait de
7,8% tandis que celui du privé serait de 12,5%.

Quant a la consommation finale (8,6%), elle béigiit de la
hausse des revenus des ménages et de la créatiopldis.

Les importations devraient s’élever a 12,5% sousplulsion du
dynamisme de I'’économie. Les exportations seraenhausse de
6,9% en raison de la bonne tenue des productiomEobas,
minieres, pétrolieres et des produits transformés.

L’inflation serait contenue a 2,1%, en dessous denbrme

communautaire de 3%, grace a l'accroissement dffed’de produits

alimentaires, a un meilleur approvisionnement desches et a la
politique de lutte contre la cherté de la vie.

Tableau 18 : Cadrage macro-économique 2013-2016

Croissance en volume en % 2013 2014 2015 20,16
(prév.)
PIB réel 9,2 8,5 9,5 9,8
Secteur Primaire 6,9 12,0 7,4 5,2
Secteur Secondaire 8,8 3,7 12,7 15,7
Secteur Tertiaire 9,6 10,2 9,5 9,5
Secteur non marchand 3,1 7,7 49 8,9
Consommation finale 5,7 10,0 10,6 8,6
FBCF 31,8 16,0 26,5 16,7
Exportation de biens et services 5,7 4,1 7,4 6,9
Importation de biens et services 5,8 3,8 11,3 12,5
Déflateur du PIB 2,5 0,9 1,8 1,9

Source: DGE/ DCPE

1.2.3.- La balance des paiements

Les projections de la balance des paiements en @2dilént sumun
solde globalexcédentaire de 300 milliards, en recul par rapgor
niveau de 2015 (645,2 milliards), en raison de dgrddation du
compte des transactions courantes (-333,3 milljaide déficit du
compte courant proviendrait du creusement du soédieitaire des
services et de ceux des revenus primaire et seitenda

La balance des bienglevrait étre caractérisée par une dynamiq
haussiere des importations, en lien avec la misecsivre du

deuxieme Plan National de Développement (2016-2020)effet,

I'exécution de ce plan, guidée par de vastes pmyes

d'investissements publics et privés, devrait irguifimportants
besoins en biens d'équipement, en biens intermésgliainsi que des
approvisionnements en produits pétroliers pouresouta croissance
économique.
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Les soldes structurellement déficitairdss services et du revenu
primaire devraient s’aggraver, en liaison avec la hausse de
paiements dus aux non-résidents au titre du fext,aditres services
et des revenus d'investissement. De méme, le shideevenu
secondaire devrait se degrader sous l'effet de l'augmentatiea
montants reversés aux instances sous-régionaleditr@u des
préléevements communautaires et de l'augmentatian tdmsferts
des migrants a destination de I'étranger.

Le compte de capital enregistrerait un solde positif (218,6
milliards) sous l'effet des dons projets entrants.

Le compte financier devrait enregistrer un solde négatif (-414,7
milliards) en lien notamment avec les flux des stissements
directs étrangers et des investissements de poittefentrants.

Tableau 19 : Balance des paiements 2014-2016

En milliards de F CFA 2014 2015 (FZ)rOélvﬁli)
Compte des transactions courantes 248,8 -34,6 -333,3
Biens 19117 1847,1 1753,1
Services -1 006,2 -1104,4 -1226,8
Revenus -462,7 -540,4 -581,9
Transfert courants -194,1 -236,9 -277,6
f(it:amgitgrege capital et d'opérations 296.6 233.9 196.1
Transferts de capital 137,0 2229 218,6
,:ggl;;igr?giét cessions d'actifs 0.0 0.0 0.0
Investissements directs -224.,0 -249,7 -279,4
Investissements de portefeuille -448,6 -704.,5 -294.8
Autres investissements 832,2 497,4 159,5
Erreurs et omissions nettes 0 0 0
Solde global 226,2 645,2 300,0
Variation des AEN -226,2 -645,2 -300,0
Financement exceptionnel 0 0 0

Source: BCEAO,DGE/ DCPE

|.2.4.- La situation monétaire

L'équilibre monétaire projeté en 2016 serait marques un
accroissement des avoirs extérieurs nets (+80,0ardd) et du
crédit intérieur de 12%. La masse monétaire dewiagi croitre de
9,6% par rapport a fin 2015.

La consolidation deavoirs extérieurs netsserait en relation avec le
rapatriement des recettes d'exportation et leanaffle capitaux
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étrangers sous forme de dons programmes, de doojgtspr
d'investissements directs étrangers, de sousarptiaux titres
publics émis sur les marchés de capitaux internatio et de tirages
publics sur ressources extérieures. Cette augnmnts constaterait
uniquement au niveau des avoirs extérieurs de tayia Centrale,
ceux des banques resteraient stables.

La progression darédit intérieur s’expliquerait par I'augmentation
attendue des crédits a I'‘économie. La Position eNetu
Gouvernement devrait continuer a s'‘ameéliorer soeffet de la
baisse attendue de l'endettement net de [|'Etatit@edpar les
remboursements en faveur du systeme bancaire.

II. LES PERSPECTIVES DES FINANCES PUBLIQUES POUR
L’ANNEE 2016

Les prévisions de recettes et de dépenses pourékaf016 sont
basées sur un taux de croissance du PIB de 9,8%.

I1.1- Les recettes totales et dons

Les recettes totales et dongasseraient de 3 903,5 milliards en
2015 a 4 227,9 milliards en 2016. lls se décomposanrecettes
fiscales (3 236,6 milliards), en recettes non tes£#625,2 milliards)
et en dons (366,1 milliards).

I1.1.1- Les recettes fiscale’$

Les recettes fiscales sont prévues a 3 236,3 ndidlian 2016 contre
2 934,4 milliards en 2015. Les actions menéese&@duvernement

12 n/c les recettes affectées des Collectivités et structures étatiques

pour améliorer le recouvrement des ressources tspoamsuivies. Il
s’agit notamment de la réorganisation de la Dicectiles Grandes
Entreprises (DGE) ; du fonctionnement optimal dedacédure de
télé déclaration instituée en 2015 ; de l'inforrsation de la gestion
des exonérations et des remboursements de créalitEVd, de
I'amélioration de la prise en charge des marchasdaix bureaux
frontieres, ainsi que de l'intensification de ldtéucontre la fraude
par linstallation des ponts bascules et la mise service des
nouveaux scanners.

Par régie financiere, les projections se présemtEmine suit :

Les recettes de la DGkont projetées a 1 704,8 milliards et ¢
décomposeraient selon les principales natures dtisnguivants de :

I'imp6t BIC hors pétrole qui passerait de 251,1 milliards e
2015 a 280,8 milliards en 2016, en relation avecelgain
d’activité attendue en 2015 ;

I'impot sur les revenus et salairegjui devrait enregistrer en
2016, une hausse de 38,7 milliards par rapport igean
attendu a fin 2015 pour se situer a 421,1 milliacdepte
tenu de la relance de la politigue de I'emploi etsd
recrutements dans les secteurs sociaux de la sdante
I’éducation, de la politique de déblocage des awarants
indiciaires dans I'administration publique ;

la TVA intérieure est projetée a 323,2 milliards en 2016, ¢
hausse de 43,9 milliards par rapport a 2015. Qatpise en
compte de l'accroissement de la consommation fimalaite
par la hausse des revenus, cette projection integractions
de renforcement des contréles.
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Les recettes du Trésosont prévus pour 6,4 milliards contre une
estimation a fin 2015 de 7,4 milliards. Les impdlisects sont
projetés a 5,3 milliards et les impbts sur bienssetvices sont
projetés a 1,1 milliard.

Les recettes de la DGDgomposées des taxes sur les produits

pétroliers, des taxes sur les marchandises géréetildes taxes a
I'exportation, sont prévues pour s’établir a 1 82%jlliards en 2016.

* Les taxes sur les produits pétrolierssont projetées en
hausse en rapport avec I'augmentation des volumesise a
la consommation de gasoil, de super carburant giéttele
lampant. Ainsi pour 2016, ces taxes sont projetee&68,3
milliards ;

» Les taxes sur les marchandises généralegendraient
compte de l'accroissement de limportation des ®biert
services attendus, du renforcement de la lutteredatfraude
ainsi que la célérité dans les opérations de déuboent.
Ainsi, ces taxes ressortiraient a 770,8 milliards ;

* Les taxes a I'exportation,quant a ellesse situeraient a 412,7
milliards prenant essentiellement en compte I'étoiu du
volume et la taxation du café et du cacao.

[1.1.2- Les recettes non fiscales

Les recettes non fiscales sont prévues a 625,2arddl en 2016
contre 592,6 milliards en 2015, en tenant comptéiagact de la
réforme de la sécurité sociale et celui de la neiseceuvre de la
stratégie de la masse salariale.

[1.2- Les dons

S’agissant des dons, ils ressortiraient a 366,llants en 2016 apres
un niveau attendu de 376,5 milliards en 2015 dudaila prise en
compte dans les prévisions financiéeres seulemenpdgets ayant
des conventions signées.

11.3- Les dépenses publiques

Les dépenses totales et préts nets sont estimérla whilliards en

2016 contre 4 579,8 milliards en 2015, soit unesbaude 365,2
milliards. Cette augmentation serait liee notammeena prise en

compte de la totalité de limpact financier du déalge des
avancements indiciaires de I'ensemble des fonctives, de

I'impact financier de la hausse des tarifs d'éleit# instituée depuis
juillet 2015. En outre, les investissements comai@ht une hausse
du fait de la mise en ceuvre d’importants programmeds que

« I'école pour tous » avec notamment la constracébl'extension

des Universités, la construction de 3000 classes.

11.3.1- Les dépenses courantes
Les dépenses courantes s'éleveraient a 2 915,4antdl contre
2 769,3 milliards en 2015, soit une hausse de 5|3&xecution
projetée des principales composantes des dépemsgantes se
déclinerait comme ci-apres :

Les charges salarialesdevraient passer de 1328,4 en 2015
1428,9 milliards en 2016, soit une hausse de 106ifSards
(+7,6%) pour prendre en charge les recrutementsairds ainsi que

B n/c la contrepartie des recettes affectées qui ne figuraient pas dans les dépenses du
TOFE
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les impacts financiers de la mise en ceuvre dedseile stratégie de
gestion de la masse salariale.

Les subventions et transfertssont projetés a 372,9 milliards en
2016 Ces subventions seront affectées essentigiteenex écoles
privées, aux EPN, aux collectivités, au secteuctetaté et a la
filiere coton.

11.3.2-Les dépenses d’investissement

Les dépenses d'investissement s’établiraient a4 L6illiards en
2016 contre 1 353,3 milliards en 2015, soit uneskaude 260,8
milliards (+19,3%) prenant en compte les prioricks PND Il

traduites dans le PIP. Les financements sur resssugxtérieures
représenteraient 40,8%.

[1.4- La dette publique

Au niveau de la dette publique, les prévisions etgise pour 2016
se situent a 1 259,9 milliards dont 481,5 milliamsur la dette
extérieure et 778,3 milliards pour la dette intérgesoit une baisse
de 55,2 milliards par rapport au service estim@@&5. Ce service
représente 32,6% de recettes intérieures et 6% l8u cBntre
respectivement 37,3% et 7% en 2015.

S’agissant du service de la dette intérieurel est prévu a 778,3
milliards contre une estimation de 855,5 milliaqsur 2015. Ce
service se compose de :

e 37,9 milliards pour la BCEAO ;

* 54,7 milliards pour les Banques commerciales ;

o 15,7 milliards pour le secteur non bancaire ;

« 160,7 milliards de bons du Trésor ;

* 299,5 milliards d’emprunts obligataires ;

¢ 204,9 milliards d’obligation du Trésor ;

* 4,9 milliards de commissions et frais sur les sifpeblics.

Concernant la dette extérieure le service prévisionnel en 2016 es
de 481,5 milliards, soit 5,9% des recettes d’exgimm contre 4,3%
en 2015. Il se répartit de la maniere suivante :
* 68,8 milliards dus aux multilatéraux ;
e 202,9 milliards dus au Club de Paris dont 147,8ianils de
C2D;
e 180,3 milliards dus aux commerciaux dont 175,2 ianils
d’intéréts sur les Eurobonds ;
o 29,4 milliards dus aux autres bilatéraux ;
« 10,8 milliards dus au titre des charges exceptibese

Le solde budgétaire globakfficherait un déficit de 717,1 milliards
(3,4% du PIB) en 2016 contre 3,6% en 2015. Ce iéderait
financé par les ressources mobilisées sur les maroionétaire et
financier sous régionaux prévues a 1 191,6 milliaetl des appuis
budgétaires de 70,1 milliards.
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CONCLUSION GENERALE

Le Rapport Economique et Financier 2016 montre lengn
parcouru en termes d’'acquis et de réalisationss tteamarche de la
Cote d’'lvoire vers I'émergence.

Les efforts de redressement consentis ont donné rélgdtats
probants et encourageants. En effet, le taux dessemoce de
I'’économie s’est affiché a 10,7% en 2012, 9,2% @h32et 8,5% en
2014. Cette croissance s’établirait a 9,5% et x,88pectivement en
2015 et 2016, grace notamment a la poursuite dedigion des
principaux chantiers de I'Etat. Ces efforts deuntaiétre renforcés
quant a la nécessaire amélioration des conditioasvi@ des
populations et de réduction des inégalités.

Les objectifs prioritaires assignés a la Loi de afRices 2016
participent d’'une logiqgue de continuité des réfamet visent,
notamment, la consolidation de la confiance darécohomie
nationale, I'amélioration de sa compétitivité, den sattractivité
aupres de I'ensemble des acteurs nationaux ehattenaux.

La transformation structurelle de [I'économie muidm les
opportunités de création de richesses et d’emptmsgmment, si
elle arrive a stimuler le développement d'une el vocation
industrielle pour notre pays qui permettrait de foecer sa
compétitivité et d’augmenter la productivité, tart améliorant ses

performances globales dans I'agriculture et legices.

La mise en ceuvre effective et efficace des réformesle
renforcement des partenariats public-privé permiettt de réduire
les fragilités structurelles et de faire face atmoas externes. En
outre, les efforts de bonne gouvernance détermimégianesure et la
vitesse avec lesquelles des progres réels et padppburraient étre
inscrits sur la voie de I'émergence économiqueeiae a I'horizon
2020
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